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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel, az amerikai
borzék nyereséggel zartak.

e A hazaifizet6eszkdz gyenglilt a vezet6 devizdkkal szemben.

e A BUX zaroértéke 0,9 szazalékkal kerult lejjebb tegnap.

e Nem tortént jelentés hozamvaltozds a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 168 bazisponton allt szerdan.

e 7,2 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi forgalom juniusban.



Gyengiilt a forint

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz mindharom vezet6é devizaval szemben gyengiilést

mutatott szerdan. A legnagyobb mértékben a dollarral szemben rontott a hazai
kerilt feljebb. Az
eurd/forint kurzus ma reggelre a 316-as szint folé emelkedett, mikdzben a svijci

fizet6eszkoz, a dollar/forint arfolyam 2,23 szazalékkal

frank ellenében 1,02 szazalékkal gyengilt a forint arfolyama. A 6 6ras adatok
szerint a svajci frank egy egységéért 292,06 forintot, a dollarért 278,68 forintot
kértek a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,07 0,67% EUR/USD 11,1345 -1,53% GBP/USD 1,5499 -1,37%
CHF/HUF 292,06 1,02% EUR/CHF 1,0811 -0,40% EUR/CZK 27,08 0,17%
USD/HUF 278,68 2,23% usD/JIPY 120,11 0,59% EUR/PLN  4,2296 -0,03%
A dollar jelent6s mértékld korrekcién esett at, az eurdval szemben 1,53

szazalékkal, az angol fonthoz képest 1,37 szazalékkal er6s6dott. A régids devizak
kozil a cseh korona kismértékben gyengiilt, mig a lengyel zloty 0,03 szazalékkal
kerilt lejjebb az euréhoz viszonyitva.

A magyar t6zsdén hasonldan alakult a kereskedés, mint az eurdpai borzék
tobbségén. A BUX értéke valtozé napkodzbeni teljesitményt kovetéen 0,9
szazalékos minuszban zart tegnap. A nap végére a forgalom megkdzelitette a 9,1
milliard forintot, ami meghaladja az éves atlagot. A hazai blue chipek kozil a
Magyar Telekom és a MOL tudott pozitiv tartomanyban zarni, a legnagyobb
veszteséget az OTP papirjai szenvedték el. Kelet-K6zép-Eurdpaban a lengyel, a
roman és a bolgar borze kismértékl nyereséggel fejezte be a napot.
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Alig valtozo
hozamok

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21191 -0,9
OTP Bank 5316 -2,5
Richter Gedeon 4166 -1,6
Magyar Telekom 389 0,3
MOL 13995 0,9

Sem rovid, sem hosszi lejaraton nem tortént jelent6s hozamvaltozas az
allampapirok masodpiacan. A DKJ-k koéziul 3 és 12 hdnapos lejaraton 1
bazisponttal csokkentek a hozamok. Hosszu lejaraton a 10 éves kotvények
hozama 6, a 15 éveseké 1 bazisponttal emelkedett. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozatlanul 168 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
m3 0,75 -1
M6 0,70 0
M12 0,75 -1
Y3 2,21
Y5 2,76
Y10 3,76
Y15 3,99
Bubor ON 0,68 -1
5 év CDS 168 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Boviilt a
kiskereskedelmi
forgalom

Amerikai tartds
fogyasztasi cikkek

Csokkend
nyersolajkinalat

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olajar

A KSH legfrissebb tdjékoztatéja alapjan 2015 juniusaban a kiskereskedelmi
forgalom volumene — a nyers adat szerint — 7,2 szazalékkal n6tt az el6z6 év
azonos idOszakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelemben 4,5, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 8,1, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 9,0 szazalékkal emelkedett az értékesités
naptarhatastdl megtisztitott volumene.

Nemzetkozi piacok

a4

Juliusban 2 szazalékkal nott a tartos fogyasztasi cikkek megrendelése az el6z6
hénaphoz képest az Egyesiilt Allamokban, mikézben az elemzék 0,4 szazalékos
csokkenésre szamitottak. Tobb mint egy éve nem kovetkezett be ilyen mértékil
novekedés.

A mult héten 5,45 millié hordéval 450,76 milliéra csokkent az Egyesiilt Allamok
kdolajkészlete az Amerikai Energialigyi Hivatal legfrissebb jelentése szerint. Ez
nagy meglepetésként érte az elemzdket, akik 1 millié hordds béviilést vartak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9997 -1,29 Dow Jones 16 286 3,95
CAC 40 4501 -1,40 S&P 500 1941 3,93
FTSE 100 5979 -1,68 Nasdaq 4698 4,25

Szerddn a vezetd6 nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel, az amerikai
bérzék pozitiv tartomanyban zartak. Az eurdpai borzék napkodzben jol
teljesitettek, a kereskedés végére azonban az eladdk keriiltek tébbségbe. A kozel
egy héten 4t tartd veszteséges zdaras utdn az amerikai borzék vonzova véltak a
befektet6k szdmadra. Ez elsGsorban a tartds fogyasztasi cikkek vartnal nagyobb
mérték{ megrendeléseinek kdszonhetd. Emellett egyre tébb brdker szamit arra,
hogy az amerikai jegybank szerepét bet6lt6é Fed csak oktéberben fogja
megkezdeni kamatemelési ciklusat.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,11 0 Németorszag 0,71 -4
Olaszorszag 1,98 0 Franciaorszag 1,08 -5
Portugalia 2,69 -4 USA 2,17 4

Szerdan csokkent az olaj arfolyama: a WTI ara 1,8 szazalékkal lejjebb kerilve
hordénként 38,6 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 0,2 szdzalékos
mérséklédés mellett 43,14 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
Az arany arfolyama kozel egyheti mélypontjara siillyedt tegnap, mivel a
befektet6k figyelme a részvénypiacok felé iranyult, valamint a dollar is er6sodést
mutatott. A nemesfém értéke 1,2 szazalékos esést kovet6en uncianként 1124,6
dollaron zart.
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