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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében kis
mértékben gyengiilt, a dollarral szemben pedig er6sodott.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a csokkené 12 hénapos DKIJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, hosszu lejdraton pedig 1-2 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all.
= 878 millid eurd volt a hazai kilkereskedelmi tébblet 2016 novemberében.
= A f6bb nyugat-eurdpai és az amerikai részvényindexek is emelkedéssel
zartak tegnap.
= Az dllampapirok nemzetkozi piacat szerddn emelkedé hozamok jellemezték.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 56,80 USD/hordé [+2,20%];
- WTlolaj 53,88 USD/hordé [+1,99%];
_ Arany 1 208,30 USD/uncia [-0,30%].
= Jol teljesitett a brit feldolgozdipar 2017 janudrjaban.
= Kedvezd amerikai adatok: bévilt a magdnszektorban foglalkoztatottak

szama és a feldolgozodipar teljesitménye.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,23 26,99 4,3020 289,27 286,84
30 napja 309,10 27,01 4,3867 289,17 297,14

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
kis mértékben gyengilt, a dollarral szemben pedig er6sodott. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank viszonylataban a 30 napos szintje felett, a
dollar esetében a szint alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és

a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szint alatt all.

A BUX 7,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek arfolyamai a
MOL-t
0,54 szazalékkal gyengiilt. A régids t6zsdeindexek — a bolgdr index kivételével —

leszdmitva emelkedéssel zartak, az olajipari vallalat arfolyama

emelkedéssel fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32584 0,32%
BUMIX 1946,08 0,14%
OTP Bank 8900 0,85%
Richter 6210 0,44%
Magyar Telekom 515 0,39%
MOL 20140 -0,54%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a csokkend 12 hoénapos DKIJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig 1-2 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a
119-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: mig a
szlovak addssag-finanszirozas terhe stagnalt, a cseh 10 éves hozam emelkedett,
addig a lengyel és a roman allampapirok hozamai 2 bazisponttal keriltek

lejjebb.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,87 -2
Romania Y10 3,91 -2
Csehorszag Y10 0,49
Szlovakia Y8 0,60
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,22 -1
Y3 1,41 2
Y5 2,12 1
Y10 3,48 1
Y15 3,94 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 119 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

878 millid eurd volta A KSH tajékoztatdasa szerint 2016 novemberében a kivitel volumene

kilkereskedelmi g 1 szazalékkal, a behozatalé 5,1 szazalékkal emelkedett, mig az aktivum
tobblet 2016

; 100 millié eurdval n6tt 2015 novemberéhez képest. A kiilkereskedelmi mérleg
novemberében

tobblete 9,4 milliard eurd volt 2016 elsé tizenegy hdonapjaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 363 0,86%
FTSE 100 7108 0,12%
DAX 11 660 1,08%
S&P 500 2280 0,03%
DIJIA 19 891 0,14%
Nikkei 225 18 915 -1,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A fébb nyugat-europai és az amerikai részvényindexek is emelkedéssel zartak
tegnap. Az indexek valtozasat egyrészt az amerikai jegybank szerepét betoltd
Fed idei elsé kamatdonté Ulésének eredménye befolyasolta, amely alapjan a
jegybankrendszer nem vdltoztatott az irdnyadd kamaton. A Fed bejelentése
el6segitette a részvényindexek emelkedését. A tegnapi nap folyaman masrészt
tobb kedvez6 makrogazdasagi hir is napvilagot latott (amerikai foglalkoztatasi
és feldolgozdipari adatok), és a vallalati eredménybeszamoldk is jelent6s
hatdssal voltak a t6zsdei aktivitas fokozddasara. Eurépaban az autdipari papirok
is j6 napot zartak, rdadasul a német, spanyol, francia és kinai feldolgozéiparrél
is a vartnal kedvez8bb adatokat tettek kozzé.

Az azsiai borzék vegyesen zartak ma reggel, a japan Nikkei enyhe csokkenéssel
fejezte be a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,47 2
spanyol 1,68 8
olasz 2,32 4
portugal 4,20 2
német 0,47 3
francia 1,08 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok nemzetkozi piacat szerdan emelkedé hozamok jellemzték. A
legnagyobb mértékben a spanyol addssagfinanszirozds terhe nétt. A tobbi
vizsgalt dllampapir hozama 2-4 bazisponttal kerlt feljebb.

Olaj- és  Szerdan mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett. Az energiahordozé
aranyarfolyam  4r3 az elmdlt harom hétben nem volt olyan magas, mint tegnap. A kéolaj
kindlata a mult héten 6,5 milli6 horddval 494,8 milli6 hordéra bdviilt az
amerikai Energia Informacios Hivatal tegnap kdzzétett adatai szerint.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,80 2,20%
Arany $1208,30 -0,30%

WTI olaj $53,88 1,99%
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Az arany arfolyama tegnap minimalis csokkenéssel zart, annak ellenére, hogy
a nap folyaman uncidnként az 1210 dollart is meghaladta a Fed tegnapi
kozleményét kovetben. A csokkenés a kedvezd amerikai makrogazdasagi
adatok hatdsara er6s6dé dollarnak tulajdonithatd.

Globalis makrogazdasagi hirek

Brit feldolgozdipari  Er&sen kezdett a brit feldolgozéipar 2017 januarjaban a Markit gazdasagkutato
BMI' intézet legfrissebb adatai szerint. A termelési koltségek emelkedésének
ellenére a kibocsatasban 2014 mdjusa o6ta a legnagyobb mérték( havi

novekedést regisztraltak.
Kedvez6 amerikai A tegnapi nap sordn tdobb kedvez6 makrogazdasagi hir is napvildgot latott az
adatok  Amerikai Egyesiilt Allamokban. 2017. januarban tavaly junius 6ta a legnagyobb
mértékben n6tt az USA maganszektoraban foglalkoztatottak szama, ami
meghaladta az elemzG6i vdrakozdsokat. Az ISM gazdasagkutatd intézet tegnap
kOzzétett adatai szerint januarban 56 pontra nétt az amerikai feldolgozéipar
teljesitménye a 2016. decemberi 54,5 pontrdl, ami kdzel két éve a legnagyobb

mértékld novekedésnek tekinthetd.
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