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Vezetdi 6sszefoglalo

o A nemzetkozi részvénypiacokon az eladdk dominaltak, legfGképpen a nyersanyag
részvények, illetve a nagy nyersanyag-igény( cégek részvényei zuhantak.

e Alegutolso ipari beszerzési adatok alapjan a kinai ipar tovabbra is lejtén van.

e Aforint gyengilést mutatott a vezet6 devizakhoz képest.

e A BUX értéke 8,8 millidrd forintos forgalom mellett 2,5 szazalékkal keriilt lejjebb.

e HosszU lejaraton csokkentek a masodpiaci allampapirhozamok, a 3 hénapos DKJ-
aukciod soran 55 milliard forintnyi forrast sikerdlt bevonni.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e Tobb sziletésrdl és tobb haldlozasrdl jelentett a KSH, ugyanakkor juliusban 16

szazalékkal n6tt a hazassagkotések szama.



Vegyes teljesitmény
a forint piacan

Minuszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz gyengiilt a vezet6 devizakkal szemben a keddi kereskedés
soran. Az euréhoz képest 0,14 szazalékkal kerilt feljebb a forint arfolyama, igy a
keresztarfolyam atlépte a 311-es szintet. A svdjci frankhoz és a dollarhoz képest
0,38, illetve 0,73 szazalékot veszitett értékébdSl a hazai fizet6eszk6z, aminek
kovetkeztében az alpesi deviza egy egysége 286,61, a dollaré 279,41 forintba
kerilt a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,09 0,14% EUR/USD 11,1133 -0,61% GBP/USD 1,5347 -1,08%
CHF/HUF 286,61 0,38% EUR/CHF  1,0848 -0,32% EUR/CZK 27,09 0,28%
USD/HUF 279,41 0,73% uUsD/JPY 119,80 -0,50% EUR/PLN  4,2000 0,36%

Az eurd tegnap tovabb folytatta leértékel6dését a dollarral és a svajci frank
szemben is. Az eurd/dollar kurzus 0,61 szazalékkal, az eurd/svajci frank arfolyam
0,32 szazalékkal keriilt lejjebb. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel
zloty is veszitett értékébdl a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A kedvez6tlen nemzetkoézi piaci hangulat nyomadsara a BUX 8,8 milliard forintos
forgalom mellett 2,5 szazalékos minuszban zart tegnap. A hazai benchmark
részvények mindegyike negativ tartomanyban fejezte be a napot. A legnagyobb
veszteséget az OTP szenvedte el, mely 4,2 szazalékkal keriilt lejjebb. A legkisebb
mértékl csokkenést a -1,4 szdzalékkal zard Richter konyvelhette el. A régids
borzék teljesitményét tekintve egyedil a szlovén tézsde keriilt feljebb. A
legkisebb, 1,1 szazalékos csdkkenést a torok index mutatta, mig 2 szazalék folotti
minuszban a magyar és az orosz boérze zart.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20718 -2,5
OTP Bank 5226 -4,2
Richter Gedeon 4410 -1,4
Magyar Telekom 381 -1,6
MoL 12605 -2,0

Csokken6 hozamok Tegnap rovid lejaraton valtozé iranyban mozogtak a hozamok, hosszu lejaraton

hosszu lejaraton

azonban hozamcsodkkenés volt jellemzé. A diszkont kincstarjegyek kozil a 6
hénapos DKJ 1 bazispontos csokkenést, mig a 3 hdnapos DKJ 5 bazispontos
novekedést mutatott. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a meghirdetett 45
millidrd forint helyett 10 milliard forinttal tobbet vont be az adéssagkezel6 0,38
szazalékos datlaghozam mellett. HosszU lejaraton az allamkotvényeket 1-5
bazispontos mérsékl6dés jellemezte. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2
bazispontos csékkenés utan 162 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,38 5
M6 0,36 -1
M12 0,45 0
Y3 1,72 -3
Y5 2,38 -5
Y10 3,37 -3
Y15 3,88 -1
Bubor ON 2,29 3
5 év CDS 162 -0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Tobb sziiletés, 2015 els6 hét hénapjaban 52 235, azaz 0,7 szazalékkal tobb gyermek sziiletett,
tobb halalozas,

tobb hazassagkotés

mint az el6z6 év azonos id6szakaban. Ugyanezen idGszakban haldlozdsok szama
78 709 volt, ami éves alapon 7 szazalékos emelkedést jelent. Ezzel a természetes
fogyas 4811-gyel tobb az egy évvel korabbinal, mértéke 0,8 ezrelékponttal
4,6 ezrelékre emelkedett. A 2015. januar—juliusban anyakonyvezett 22 790
hazassagkotések szama 8 szazalékkal, azaz 1689-cel haladta meg a bazisiddszakit.
Juliust tekintve 16 szazalékkal tobben kotottek hazassagot, mint az el6z6 év
azonos iddszakaban.

Nemzetkozi piacok

Nyersanyagesést is Az autdgydrtas egyik alapanyaga, a platina 2 éve nem latott mértékben esett
jelent a Volkswagen tegnap. A nemesfémet dizelmotorok katalizatorgyartdsahoz hasznaljak fel. A
botrany Volkswagen egy nappal elGrébb hozta a péntekre tervezett igazgatdsagi tilését.
Az autopiaci félelmek miatt az arupiaci indexek szinte mindenhol a legrosszabb
hetliket produkaltak: a Bloomberg Commodity Index év eleje 6ta 16 szazalékot
vesztett értékébdl. A banydszati cégek kozil szintén nem ritka a 30 szazalék

feletti éves veszteség.

Kina tovabbra is 6 éves mélypontjan van a kinai beszerzésimenedzser-index. A tegnapi napon, az

gyengélkedik egyik kulcsindikatornak tekintett Caixin hangulatindex jelzett csokkenést. Az
augusztusi adattél ugyan csak kicsivel marad el a szeptemberi, de a piaci
varakozdsokat ez igy sem elégiti ki. Az indexet az ipari megrendelések szamanak
csokkenése huzza negativ tartomanyba.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4r6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9571 -3,79 Dow Jones 16 330 -1,09
CAC 40 4429 3,41 S&P 500 1943 1,22
FTSE 100 5936 -2,83 Nasdaq 4757 -1,49

Kedden negativ hangulat uralkodott a t6zsdéken. A befektet6ket tovabbra is a
vildggazdasagi novekedés lassuldsa aggasztja. A tegnapi napon tapasztalt
trendeket folytatva a Volkswagen, és a biotechnoldgiai cégek részvényei tovabb
zuhantak. A befektet6i hangulatot kiléndsen rosszul érintették a nyersanyagpiaci
adatok. Eurdépdban a nyersanyag-kapcsolt vallalatok részvényeit adtak el a
befektet6k félve attdl, hogy a VW-botrany mas autogyartdkra is kiterjedhet.

10 eves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,96 -5 Németorszag 0,60 -8
Olaszorszag 1,75 -5 Franciaorszag 0,90 -8
Portugilia 2,60 2 USA 2,13 0
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Csokkentek az
olaj- és aranydarak
egyarant

Kedden — Portugilia kivételével - hozamcsokkenést regisztraltak az eurdpai
allampapirok. A t6zsdei rossz hangulatnak megfelel6en megnétt az érdekl6dés az
allami koétvények irant. Az amerikai allamkétvények hozama valtozatlan szinten
allt a tegnapihoz képest. A brazil papirok tovabbra is hozamndévekedést
mutatnak.

Csokkentek kedden az olajarak, de a Brent szinten maradt. A WTI oktdberi
hatarid6s arfolyama 1,8 szazalékkal lejjebb kerlilve horddnként 45,83 dollaron
zart, a novemberi északi-tengeri Brent 0,3 szazalékos novekedést kovetéen 49,08
dollaros hordénkénti dron fejezte be a kereskedést. Az altalanos arcsokkenés
mogott az egyik olajvezeték lezarasa all, amit az amerikai hatdsagok
robbandsveszély miatt allitottak le ideiglenesen. A kinai adatok nem tudtdk
megnyugtatni az olajkeresked6ket sem, hiszen a kinai termelés lassuldsa
csokkenti az olajigényeket is. Az arany arfolyama tovabb csokkent: 0,7
szazalékkal keriilt lejjebb, igy uncianként 1124 dollaron zart. A tegnapi naphoz
hasonldan csokkent az arany ara, ami a t6zsdei esések mellett meglepd.
Ugyanakkor az elemz6k arra figyelmeztetnek, hogy az esés valdszinlileg csak
atmeneti és nem valészinlsithet6 az arany hosszu tava értékvesztése. A
pillanatnyi értékvesztés szintén visszavezethet6 a rossz kinai adatokra a
tekintetben, hogy a rossz ipari adatok a dollar er6sodését hoztdk, ami igy
megdragitotta a dollarban denominalt aranyat is.
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