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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest.

= A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,05 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 10-38, hosszu lejaraton pedig
9-17 bazisponttal estek a hozamok tegnap.

» Szerdai aukcidjan az Allamaddssag Kezel Kézpont a meghirdetett 20 millidrd
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos
futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,42 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken All.

= Vilagszerte estek a t6zsdék a tegnapi kereskedésben.

= Vegyes elmozdulasok torténtek a 10 éves allampapirok piacan.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 40,31 USD/hordd [-5,44%)];
— WTl olaj 38,01 USD/hordé [-5,85%];
— Arany 1 775,10 USD/uncia [-0,39%].

» A Nemzetkoézi Valutaalap jelent6sen rontotta idei vildaggazdasagi

elérejelzését: 2020-ban a korabbi 3 helyett 4,9 szazalékos visszaesésre

szamit.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 352,45 26,75 4,4566 329,38 313,29
30 napja 347,53 27,01 4,4399 328,06 316,53

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett, mig a dollar ellenében e szint alatt all. A a cseh korona e szint alatt, mig
a lengyel zloty e szint felett tartézkodik az eurdval szemben.

A BUX 9,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,05 szdzalékos
csokkenéssel zarta a szerdai napot. A hazai vezet6 részvények arfolyamai
— a Magyar Telekom kivételével — 1 szazalékot alig meghaladé mértékben
gyengliltek. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a bolgar kivételével —
szintén negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37199 -1,05%
BUMIX 3470,55 -1,84%
OTP Bank 11620 -1,11%
Richter 6750 -1,03%
Magyar Telekom 394 0,13%
MOL 1912 -1,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton 10-38, hosszu lejaraton pedig
9-17 bazisponttal estek a hozamok tegnap. Szerdai aukciéjan az Allamaddsséag
Kezel6 Kozpont a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel6 6sszegben
fogadott el ajanlatokat a 12 hdénapos futamidejd diszkontkincstarjegyre.
A kialakult atlaghozam 0,42 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is
a 77-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirok esetében a stagnald cseh
mellett alengyel hozam 1, mig a roman és a szlovak 2-2 bazisponttal
mérsékl8dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,39 -1
Romania Y10 4,03 -2
Csehorszag Y10 0,79 0
Szlovakia Y8 -0,12 -2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,13 -38
M6 0,17 31
M12 0,34 -10
Y3 0,96 -16
Y5 1,29 -15
Y10 2,03 -17
Y15 2,61 -13
Y20 2,79 -9
BUBOR O/N 0,58 -6
5 év CDS 77 0
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 357,17 -2,78%
FTSE 100 6124 -3,11%
DAX 12 094 -3,43%
S&P 500 3050 -2,59%
DJIA 25 446 -2,72%
Nikkei 225 22 260 -1,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte estek a t6zsdék a tegnapi kereskedésben. Az Uj koronavirus-
fert6zottek szama tovabb emelkedett az Egyesiilt Allamokban, a korabbi észak-
keleti gdcpont helyett elsGsorban a déli, dél-keleti allamokban né a fert6zottek
szdma, de Kalifornidban is emelkedik az Uj megbetegedések szama.
A nemzetkdzi hangulatot emellett az is rontotta, hogy a Nemzetkdzi Valutaalap
lefelé mobdositotta az idei évre vonatkozd gazdasagi elGrejelzését:
a korabbi 3 utdn kozel 5 szazalékos globdlis visszaesést var. A gyengllés végil
mindhdrom vezetd index, a Dow Jones, az S&P 500 és a Nasdaq esetében
meghaladta a 2 szazalékot, Eurdpdban ennél is er6teljesebb, atlagosan
3 szazalékos volt. Bar a tegnapel6tt Uj torténelmi csucsra erésodé technoldgiai
vallalatok, igy a Microsoft, a Facebook, az Amazon és az Apple hasonld
nagysagrendben csokkentek, a kereskedés elején az Amazon Uj rekordot allitott
fel: az év elején 1 800 dolldron, a tegnapi nyitasban kozel 2 800 dollaron
jegyezték. A nap meglepetése a kordbban csédot jelentett Hertz autdkolcsonzé
felpattandsa volt, melynek nullat kozelit6 részvényarfolyama kis hijan
30 szazalékot er§sodott. Azsidban egyediil a Sanghaj Kompozit tudott erdsédni,
a tobbi mutatd, koztiik a japan Nikkei 0,5-1,5 szazalék kozotti minuszban
tartozkodott csutortok reggel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 -3
spanyol 0,46 -2
olasz 1,33 1
portugal 0,46 -2
német -0,44 3
francia -0,11 -2

Forrds: Reuters

Jellemzéen csokkentek a 10 éves nemzetkozi allampapirhozamok.
A legnagyobb mértékben, 3 bazisponttal az amerikai és a német kotvények
hozama mérséklédott. A francia, a portugdl és a spanyol papiroké egyarant
2 ponttal csokkent. Az olasz kétvényeké minimalisan valtozott, a mediterran
régid 10 éves hozamai igy tovabbra is a mdrcius dta latott legalacsonyabb
szinteken tartdézkodnak.
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Olaj- és  Nagyobb mértékben esett az olaj augusztusi hataridés ara. A novekvs
aranyarfolyam  oronavirus-esetszamok kérdésessé teszi a gazdasag Ujrainduldsat, mikézben
az amerikai kitermelés a korabbi kismérték( csokkentés helyett sorozatban
harmadik hete mutatott szamottevé novekedést. Az amerikai WTI és a globalis
Brent egyarant 2 dollar feletti mértékben csokkent, igy el6bbi 38 dollaron,

utdbbi 40,3 dollaron allapodott meg.

Nyersanyagok

Brent olaj $40,31 -5,44%
Arany $1775,10 -0,39%

WTI olaj $38,01 -5,85%

Kis mértékben korrigalt az arany arfolyama. A korabbi, tébb mint hétéves
csucsot kovetéen — részben a féléves pozicidk zdrasa miatt — az augusztusi
hatdrid6s arany uncidnkénti dra 1 775 dollarra mérséklédott. A nap folyaman
ugyanakkor 1796 dollar felett is jart a sarga nemesfém dra, mellyel
2012 oktéberében felallitott szintet kozelitett meg.

Globalis makrogazdasagi hirek

IMF A Nemzetkozi Valutaalap jelentdsen rontotta idei vildggazdasagi elGrejelzését:
elérejelzés  2020-ban a korabbi 3 helyett 4,9 szazalékos visszaesésre szamit. A névekedés
2021-re elbrejelzett értéke 5,4 szazalék. ldén a legnagyobb visszaesések
Eurépdban, illetve Latin-Amerikdban varhatok: az Egyesilt Kirdlysag,
az eurdzdéna egésze, illetve Mexiké és Brazilia esetében 10 szazalék koriili,
Franciaorszagban, Olaszorszagban és Spanyolorszdgban 12 szazalék feletti.
A német és az egyesllt allamokbeli 8 szdzalékos visszaesés szintén magasnak
tekinthetd. KedvezSbb eredmények Azsidban varhatdk: Indidban 4,5 szazalékos

csokkenés, Kindban 1 szazalékos névekedés valdszin(isithet6.
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