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=  Hétf6 reggelre mindhdarom vezet6 devizaval szemben fél forint korili mértékben
gyengilt a hazai fizetGeszkoz, ezdltal ugy tlnik folytatédik a multheti érdektelen
kereskedés a régidés devizapiacokon.

= A BUX 6,5 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,27 szazalékos
gyengiléssel zarta a pénteki kereskedést.

= Az allampapirpiacon kismértékld hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 6 hdnapos és 5
éves lejaraton.

= A magyar CDS értéke valtozas nélkiil a 139,26-os értéken allt pénteken.

= Pénteken a befektetSi hangulatot rossz amerikai adatok rontottdk el, tobbek kozott
negativ adat jelent meg az amerikai foglalkoztatassal kapcsolatban is.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [véltozas az el6z8 napi
amerikai zarészinthez képest]:

= Brentolaj 49,64 USD/hord6 [-0,80%]

* WTlolaj 48,62 USD/hordd [-1,10%]

= Arany 1 243 USD/uncia [2,50%].

= 11 bazisponttal csokkent a 10 éves amerikai dllamkotvény hozama.

= Csokkent az amerikai ISM szolgaltatdipari beszerzési menedzsment index.



Magyar t6ke- és devizapiac

Minimalis
gyengllés a forint
piacan

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD

Ma reggel | 312,32 27,014 4,3918 281,72 275,19

30 napja 312,32 27,019 4,402 282,74 273,67

Hétf6 reggelre mindhdarom vezet6 devizaval szemben fél forint korili
mértékben gyengilt a hazai fizet6eszkoz, ezdltal ugy tlnik folytatodik a
multheti érdektelen kereskedés a régids devizapiacokon. Az eurd/forint
arfolyam a forint minimalis gyengiilése utan 312,32-es szinten allt ma reggel. A
hazai fizet6eszk6z a hdrom kiemelt devizaval szemben nagyjabdl a 30 napos
szintjével megegyez6 tartomdnyban mozog. A cseh korona és a lengyel zloty
arfolyamaban minimdlis elmozdulds volt megfigyelhet6 az euréhoz képest.

Atlag alatti A BUX 6,5 millidrd forintos atlag alatti részvényforgalom mellett 0,27 szazalékos
forgalom mellett gyenglléssel zarta a pénteki kereskedést. Jelentésebb esést a blue chipek kozil
gyengilés a a Richter és a Magyar Telekom szenvedett el, 1,5 szazalék korulit. A régios
budapesti t6zsdén t6zsdék vegyesen zartdk a kereskedést, a kevésbé volatilisnek szamité piacok

kozil a lengyel borze mozdult el jelent6sebb mértékben, 1,77 szazalékot

er6sodott.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 134 -0,27%
BUMIX 1765,26 -0,09%
OTP Bank 6883 -0,25%
Richter 5700 -1,47%
Magyar 453 1,31%
Telekom
MOL 16305 0,00%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Kisebb Az allampapirpiacon kismértékl hozamcsokkenés volt megfigyelheté 6 hdnapos
hozamcsokkenés a és 5 éves lejaraton. A magyar CDS értéke valtozas nélkiil a 139,26-os értéken
magyar

, o allt pénteken.
allampapirpiacon
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A régiés dllampapirhozamok egységesen csokkenést mutattak pénteken,
legnagyobb mértékben a szlovdk papir hozama csokkent 5 bazisponttal. Az
azonos futamidejli magyar allamkotvény relativ helyzete ezen orszagokhoz
viszonyitva nem valtozott jelentésen.

Régiods allampapirhozamok

iy Hozam L,
Futamidé (%) Viltozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,12 -4
Romania Y10 3,69 0
Csehorszag Y10 0,51 -3
Szlovakia Y8 0,36 -5
Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,87 0
M6 0,92 -2
M12 0,99 0
Y3 1,83 0
Y5 2,46 -2
Y10 3,42 0
Y15 3,61 0
Bubor ON 0,84 -4
5 év CDS 139,2 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok | Nemzetkozi tozsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 341 -0,89% amerikai 1,70 -11
FTSE 100 6210 0,39% spanyol 1,47 -2
DAX 10103 -1,03% olasz 1,34 -4
S&P 500 2 099 -0,29% portugal 3,17 0
DIJIA 17 807 -0,18% német 0,07 -4
Nikkei 225 16 580 -0,37% francia 0,42 -4

Nyersanyagok

Brent olaj $49,64 -0,80% Arany $1242,90 2,50%
WTI olaj $48,62 -1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a befektet6i hangulatot a rossz amerikai adatok rontottak el. Az
amerikai részvényindexek alacsonyabban zartak pénteken, mivel gyenge
munkaerdpiaci és beszerzési menedzser index adatok lattak napvilagot.
Jelentések szerint minddssze 38 ezerrel n6tt a foglalkoztatottak szdma a nem
mez8gazdasagi dgazatokban a vart 160 ezer helyett. 2010 szeptembere ota
nem nétt ilyen alacsony szamban. Mivel kozeleg a Fed kovetkez6 (lése, a
befektet6k aggddnak, hogy vajon lesz-e kamatemelés. Elemz6k egyetértenek,
hogy kiabranditdak ezek az adatok, és valdszindsitik, hogy a Fed halasztani fogja
a juniusi kamatemelést. A Wall Street 6 szazalékos esélyt ada a
kametemelésnek, mig csitortokon 21 szazalékos esély volt ra. A juliusi
kamatemelésnek a piac 37 szazalékos esélyt ad, mig cslitortokon 49 szazalékot.
Az S&P 500 6,13 ponttal zart alacsonyabban. A pénziigyi szektor részvényei
estek a leginkdbb, mivel az alacsony kamatrata csokkenti a bankok
profittermel6 képességét. Mindenkdzben a kdzmd szektor részvényei 1,7
szazalékot emelkedtek, mivel ezen részvények hajlamosak az alacsony
kamatratabdl hasznot huzni. A Dow 31,5 pontot esett, a csokkenést a Goldman
Sachs Group, a J.P. Morgan Cahs & Co. és a Nike esése vezette. A blue chip
index 0,4 szdzalékos heti csokkenést mutatott.

Az eurdpai t6ézsdéknek is rosszul ment pénteken, a rossz amerikai
foglalkoztatdsi adatok tikrében. A Stoxx 600 0,9 szdzalékot esett. A
kamatemelés elhalasztdasaval kapcsolatos hirek kitjuldsara a bankszektor
részvényei reagdltak a legérzékenyebben Eurépdban. A Deutsche Bank 4,1
szazalékot, a Credit Agricole 2,6 szdzalékot és a HSBC Holdings 1,3 szazalékot
esett. A spanyol Banco Santander 3,6 szazalékot csokkent, miutan a spanyol
renddérség behatolt a Santander’s kozponti székhazaba egy szélesebb birdsagi
nyomozas keretében, hogy dokumentumokat foglaljon le. A bdanyaszati
részvények hasznot huztak a gyengébb dollarbdl, ami felemelte a fémek
arfolyamat. A rézgyartd Fresnillo 6,5 szdzalékot, mig a Rangtold Resources 5,3
szazalékot emelkedett ennek koszonhetéen. A bdnydszati részvények
emelkedése segitette a londoni FTSE 100 indexet, ami 0,4 szazalékot
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emelkedett. A francia CAC 40 1 szazalékot esett, de a francia indexen belil
kiemelkedett az Accor vallalat, ami 6,7 szazalékot tudott emelkedni, miutan a
kinai Jin Jiang International szallodaldnc kifejezte, hogy részesedését szeretné
novelni a francia hotel vallalatban.

Allamkotvény piacok Az amerikai kétvények szintén érzékenyen reagéltak a pénteki adatokra. A
gyenge munkaerdpiaci adatok miatt csokkent a valdszinlisége a juniusi és juliusi
kamatemelésnek, igy nétt a kereslet a biztonsdgosabb befektetési eszkozok
irdnt. A 10 éves amerikai kotvény hozama 11 bazispontot esett, 1,7 szdzalékos
hozamot kinalva. Az elmult négy hdnapban nem regisztraltak ekkora egy napi
csokkenést a 10 éves amerikai allamkotvények esetében. Az amerikaihoz
hasonldéan, de nem akkora mértékben csékkent a spanyol, olasz, német és
francia 10 éves allamkoétvények hozama.

Olajarfolyam Csokkent az olaj arfolyama pénteken. Heti legalacsonyabb szintjlkre
csokkentek az olajarak, miutan emelkedés volt tapasztalhaté az amerikai aktiv
olajfurétornyok szdmdban, ami magasabb nyersanyag kitermelést is jelent,
valamint az alacsony foglalkoztatasi adatok a jovére nézve csdkkend energia
szlkségletre mutatnak. A jaliusi hatdridés WTI nyersolaj hordénkénti ara 1,1
szazalékot csdkkenve, 48,62 dolldron zart. Az augusztusi hataridékre szallitando
Brent 0,8 szdzalékot mérséklédott, djra 50 dollar alatt zart.

Aranyarfolyam NGtt az arany arfolyama a mdlthéten. A nemesfémért 2,5 szazalékos
emelkedést kovet6en, unicdnként 1242,90 dollart kellett adni a pénteki
amerikai kereskedés végére. 11 hete a legnagyobb egy napos emelkedést
mutatta az arany arfolyama. Az emelkedés mogott itt is a gyenge foglalkoztatasi
adatok okozta kamatemeléssel kapcsolatos névekvé bizonytalansagok, valamint
a gyenge dollar all.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csékkent az amerikai Az amerikai szolgaltatdiparban a cégek tevékenységik és megrendeléseik

szolgaltatodipari BMI lassabb Utemd novekedésérdl adtak szamot, mikoézben a foglalkoztatottak
szama is rég nem latott gyenge lUtemben emelkedett a szektorban. A jovére
vonatkozo Uzleti bizalmi mér&szam 2009 oktébere 6ta nem volt ilyen alacsony.
Majusban 51,3 pontra csokkent az amerikai szolgaltatoipari beszerzési
menedzser index szezonalisan kiigazitott értéke, az el6z6 havi 51,2 pontrél.
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