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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 16,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,25 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant volt megfigyelheté
stagnalas és 2 bazispontos hozamemelkedés és hozamcsokkenés, a hosszu
szegmensben pedig valtozatlan hozamokat, valamint 3-5 bdzispontos
mérséklédést regisztraltak.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a
3 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam
-0,07 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all.
= Vegyes iranyl mozgdsok jellemezték a vilag vezet6 tézsdéit a legutdbbi
kereskedési napon.
= CsOkkentek a hozamok a megfigyelt 10 éves allampapirok kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 66,10 USD/hordd [+1,15%];
- WTlolaj 60,94 USD/hordé [+1,20%];
- Arany 1 480,60 USD/uncia [+0,01%].
= 2019. oktdberben az EU28 tagdllamok harmadik orszagos termék-
kiilkereskedelmében 2,2 millidard eurds tobblet keletkezett. A 2019. januar-
oktdéber idészakot tekintve ugyanakkor 28 millidrd eurds deficitet mutat az

unidn kivili orszagokkal szembeni kiilkereskedelmi egyenleg.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,20 25,42 4,2590 301,87 296,34
30 napja 335,33 25,58 4,2934 306,19 302,71

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje

alatt tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 16,7 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,25 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi napot. A hazai blue chipek — a Magyar Telekom
kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese az OTP volt, 2,26 szazalékos
visszaeséssel. A vizsgalt régids t6zsdeindexek — a romdn és a bolgar kivételével
— pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 45 035 -1,25%
BUMIX 3804,95 0,24%
OTP Bank 15150 -2,26%
Richter 6 180 -1,44%
Magyar Telekom 441,5 1,49%
MOL 2872 -0,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon roévid lejaraton egyarant volt megfigyelheté
stagnalds és 2 bdazispontos hozamemelkedés és hozamcsokkenés, a hosszu
szegmensben pedig valtozatlan hozamokat, valamint 3-5 bdzispontos
mérséklédést regisztraltak. Keddi aukcidjan az Allamaddssdg Kezels Kdzpont
(AKK) a meghirdetett 15 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
ajanlatokat a 3 honapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult
atlaghozam -0,07 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken
all. A vizsgalt régios allampapirhozamok vegyesen alakultak: a roman 10 éves
adodssagfinanszirozas terhe 9 bazisponttal csokkent, a lengyel és a cseh papirok
ellenben 2-2 bdazisponttal novekedtek. A szlovak papirok esetében nem

regisztraltak valtozast.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 2
Romania Y10 4,57 -9
Csehorszag Y10 1,52 2
Szlovakia Y8 -0,02 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,04 22
M6 0,01 0
M12 -0,005 2
Y3 0,285 0
Y5 1,055 -5
Y10 1,82 -3
Y15 2,595 -4
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 415 -0,68%
FTSE 100 7525 0,08%
DAX 13288 -0,89%
S&P 500 3193 0,03%
DJIA 28267 0,11%
Nikkei 225 23934 -0,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyu mozgdsok jellemezték a vilag vezeté tozsdéit a legutobbi
kereskedési napon. Az amerikai indexek a hétféi nap utdn kedden ismét
rekordot dontottek. A j6 piaci hangulatot a kereskedelmi megallapodas okozta
altaldnos megkonnyebbiilés mellett tobb kedvezé novemberi gazdasagi — ipari,
illetve lakasépitési — adat is tamogatta. Mindezek hatdsdra mar az o6todik
nyereséges napot zartdk a vezetd indexek, bar a novekedés mértéke joval
szerényebb volt az el6z6 napokhoz képest: a Dow Jones Ipari Atlag és a Nasdagq
egyarant 0,1 szazalékkal, mig a S&P 500 ennél is kisebb mértékben er6sodott a
zarasig. Nyugat-Eurdpaban nem volt hatarozott irdnya a keddi kereskedésnek.
A Stoxx 600 mutatd és a frankfurti DAX index 0,5 és 1 szazalék kozotti
mértékben esett, ugyanakkor a londoni FTSE 100 erdsoédni tudott. A brit t6zsde
jo eredménye f6ként a varatlanul kedvezé brit munkaer6piaci adatoknak
kOszonhetS. Az augusztus-oktéberi id6szakban a foglalkoztatottsag szintje a
valaha mért legmagasabb szintre, 76,2 szazalékra emelkedett, mig a
munkanélkiliségi rata — az utoljdra 1975. janudrban mért— 3,8 szazalékra esett.
Az azsiai t6zsdék szintén vegyesen mozogtak, a piaci hangulat a kereskedelmi
megadllapodas miatti optimizmus és a megdllapodas nélkili brexittel
kapcsolatos Ujabb aggodalmak kozott ingadozik. A tokidi Nikkei mintegy fél
szazalékkal esett, amiben vélhet6éen a tizenkettedik hodnapja esé japan
exportrél megjelené novemberi adatok is kozrejatszottak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,87 0
spanyol 0,39 -3
olasz 1,27 -2
portugal 0,35 -3
német -0,30 -2
francia 0,00 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a hozamok a megfigyelt 10 éves allampapirok kereskedésében.
A csOkkenés mértéke enyhe és az egyes kotvényeket tekintve viszonylag
egységes volt, 2-3 bazispont kozott mozgott. Az amerikai dllamaddssag
terhében tegnap nem volt kimutathaté mértékd valtozas.
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Olaj- és  Folytatédott az olaj aranak emelkedése. A negyedik napja tartd
aranyarfolyam  4remelkedésben tobb tényezd is szerepet jatszott. Egyrészt keresleti oldalrdl az
el6zetes amerikai-kinai kereskedelmi megdllapodas nyoman a piacok a kereslet
novekedésével szamolnak, masrészt kinalati oldalrdl a kitermelés visszaesésére
szamitanak. Ezen vdrakozasok eredményeként az elmult napokban az olajarak
haromhavi csucsra keriltek. Tegnap a megfigyelt két olajtipus arfolyama — az
amerikai WTI januari, a globdlis benchmark Brent februari hataridére —
csaknem azonos, 1,2 szazalék korili mértékben emelkedett a zarasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $66,10 1,15%
Arany S 1480,60 0,01%

WTI olaj $60,94 1,20%

Minimalisan nétt az arany ara tegnap. Az arany arfolyama a mult heti
kereskedelmi megdllapodast kovetben stabilizalédni Iatszik. A februari jegyzés
nemesfém unciankénti ara alig kimutathaté mértékben, 0,01 szazalékkal, illetve
10 centtel emelkedett a tegnapi kereskedési napon.

Globdlis makrogazdasagi hirek

EU termék- Az Eurostat tegnap publikdlt elsé becslése szerint 2019. oktéberben az unids
kilkereskedelmi  tagallamoknak a vildg mas orszagaiba iranyuld termékexportja 5,6 szazalékkal
egyenleg novekedett, mig az onnan érkezd6 importja 0,1 szdzalékkal csokkent az egy évvel
kordbbi szinthez képest. Ennek koszonhetGen az EU28 orszagok harmadik
orszagos forgalmaban 2,2 milliard eurds tobblet keletkezett, szemben a tavaly
oktéberi 8 milliard eurds hiannyal. A 2019. januar-oktéber id6szakot tekintve
ugyanakkor a 4,4 szazalékos import-, illetve a 3,8 szdzalékos exportbGviilés
eredGjeként a termék-kiilkereskedelmi egyenleg 28 millidrd eurds deficitet
mutat az év tizedik hénapja végén, 9,4 millidrddal nagyobbat, mint egy évvel
korabban. A tagallamok egymas kozti kereskedelme mindekdzben

0,7 szazalékkal visszaesett.
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