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A devizapiac mérsékelt elmozduldsokat mutat szerda
reggel. A forint eurdval szembeni arfolyama minimalis
gyengllést kbvetéen a 314,4-es szinten all, &m Ujra a 315-
Os lélektani hatar alatt tartdzkodik. A 30 napos szinteket
vizsgdlva a hazai fizet6eszkdz a svdjci frank kivételével
mindkét vezetd devizdval szemben a 30 napos szint felett
tartozkodik. A régios devizdk kozil mind a lengyel zloty
er6sodott, mind pedig a cseh korona arfolyama minimalis
mértékben gyengllt az euréhoz képest.

A t6zsdén a hétféi kereskedés soran csokkentek az
arfolyamok, a BUX index atlag alatti, 6,7 milliard forintos
forgalom mellett 1,04 szazalékos erésddéssel zart a keddi
kereskedést. A blue chipek arfolyamai a Magyar Telekom
kivételével er6sodtek, a telekommunikdcids cég papirjai
0,21 szazalékkal gyenglltek. A nap gy6ztese a Richter volt,
amely 2,30 szdzalékos erdsodést kdnyvelhetett el. A régids
t6zsdék vegyesen zartdk a kereskedést, legnagyobb
elmozduldssal, 1,26 szazalékos csdkkenéssel a lengyel WIG-

20 index zarta a keddi napot.

Régids és hazai dllampapirpiac, CDS

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
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Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam Valtozas
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 3,04 -2
Romania Y10 3,65 -4
Csehorszag Y10 0,44 0
Szlovakia Y8 0,41 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Kedden az allampapirpiacon valtozé hozamokat

figyelhetink meg. A hosszU lejaratd allampapiroknal
valamennyi esetben ndvekedtek a hozamok, legnagyobb
mértékben a 10 éves illetve a 15 éves papirok hozamai
A diszkont

kincstarjegyek esetén a 6 hdnapos és a 12 hénapos papirok

novekedtek, 5 valamint 6 bazisponttal.

hozamai stagndltak, mig a 3 honapos hozamok 2
bazisponttal csokkentek. Az allampapirhozamokat régids
Osszevetésben vizsgalva azt 1atjuk, hogy a magyar 10 éves
hozam korilbelll 0,3 szazalékkal magasabb a lengyel 10
éves hozamnal, a roman allampapirpiac azonos futamidej(
papirjaval 6sszehasonlitva pedig hozzavet6legesen szintén
0,3 szazalékkal alacsonyabb a hazai 10 éves allamkotvény
hozama. Magyarorszag 5 éves CDS felara kedden 2
bazisponttal csokkent, am 145,74-es értékével tovabbra is

érdemben magasabb a visegradi orszagok szintjénél.
Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH jelentése szerint 2016. marciusban a kilfoldi és a
belfoldi vendégek altal eltoltott éjszakak szama 8,4, illetve
25 szazalékkal nétt az egy évvel korabbi szinthez képest. A
belfoldivendég-forgalom ndévekedésében jelents szerepe
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volt a szezondlis hatdsoknak, ugy mint husvét, hosszu
hétvége. A kereskedelmi szalldshelyek vendégéjszakakban
mért vendégforgalma és bruttd arbevétele egyarant 16
szazalékkal emelkedett.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 336 0,90% | amerikai 1,76 0
FTSE 100 6157 0,68% spanyol 1,64 6
DAX 10 045 0,65% | olasz 1,49 2
S&P 500 2084  1,25% | portugdl 3,34 2
DJIA 17928 1,26% német 0,12 -1
Nikkei 225 16 569 2,18% francia 0,48 -2
Nyersanyagok

Brent olaj $45,52 4,15% Arany ‘ $1264,80 -0,10%
WTI olaj S44,66 2,73% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az idei év egyik legjobb napi emelkedését mutattdk az
amerikai t6zsdék, a befektet6k aktivitdsat jorészt az
olajdrak ugrasa erdsitette. Eurdpaban szintén jol telt a
keddi
emelkedéssel zartak.

kereskedési nap, a vezetd t6zsdeindexek

A kontinensen a Stoxx 600 mezényben az ipari [+2,6%)]
valamint az olaj- és gazipari [+2,0%] vallalatok papirjainak
értéke emelkedett leginkdbb, de atlagosan 1 szazalék
feletti plusszokkal zartak a technoldgiai, gyogyszeripari és a
telekommunikacié szektor részvényei is. Nem jo napot
zartak a Stoxx 600 élelmiszeripari véllalatai [-1,6%], a keddi
napon a piros zénaban végzett a szektor. A 600 legnagyobb
eurdpai vallalatot tomorité index 6sszességében kozel 1
szazalékot er6sodott.

Az USA-ban kirobbandé formdaba hozta a tézsdéket az olajar

napi nagy ugrasa, az indexek madrcius eleje ota a
legnagyobb emelkedését mutattdk. A Dow Jones indexet
alkotd papirok kozidl a mezény legjobbjai 2,5 szazalék
feletti

értékében. Az S&P 500 indexet az energetikai, nyersanyag

emelkedést mutattak a vallalati részvények

és ipari szektorok részvényei huztak. A technoldgiai papir
orientalt Nasdaq 1,3 szazalékot emelkedett, 4 810 ponton
a hoénap eddigi legjobb

zarva a keddi kereskedést,

eredményével.

A szerdai t6zsdenapot maga mogott hagyva, Azsia vezetd
t6zsdéi emelkedéssel zartak. A japan Nikkei 225 csekély,
0,08 szazalékos emelkedés mellett 16 579 ponton zart.
Kindban a Sanghai SE Composite index 0,7 szazalékos
er6sodést mutatott 2 852 pontos teljesitménnyel, hong
kongi Hang Seng index viszont a piros zonaban zart.

Az olajarak mozgdsa hozta lendiletbe kedden a globdlis
piacokat, a Brent hataridds jegyzési arfolyama 4 szadzalék
felett ugrott a nap folyaman, a WTI 4arfolyama 2,7
szazalékot emelkedett.

Az arany arfolyama az elmult két hét legalacsonyabb
zardszintjét mutatta, a keddi kereskedés folyaman a
nemesfém jegyzése 0,01 szazalékkal kerllt lejjebb. Az
olajar emelkedése
egyik
elemz8jének véleménye szerint visszafogjak az aktivitast az

megalapozta a pozitiv a befektetdi

hangulatot. Az londoni  keresked6haz vezetd
arany kereskedési piacan a dollar er6sodésével kapcsolatos
befektetdi bizonytalansdgok. Aranypiaci progndzisdban az
a Fed

aranytartalékok nagy aranyu

elemz8 hozzatette: részér6l nem varhatd az

leépitése, valamint az
id&szakos piaci bizonytalansagok és sokkok idején még
mindig elsé szamu menekil6palyaként szolgdl — Eurdpaban
a negativ kamatszintek és a gorog allamaddssag
ingatagsdga mellett vélhet6en tovabbra is kedvelt marad a

befektet6k korében.

A keddi napon nem torténtek jelent6s mozgasok az
allampapirok masodlagos piacdan. Az eurdpai allamok
éves

addssagfinanszirozasaban a 10 spanyol

allamkoétvények  elvart  hozamszintje emelkedett 6

bazisponttal.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német gazdasag - az ipari termelés 1,3 szazalékkal csokkent
az el6z6 hoénaphoz képest, éves Gsszevetésben pedig az
export csokkent 0,5 szazalékkal, a kiilkereskedelmi aktivum
viszont névekedett. Nem vart mértékben gyengllt az ipar
teljesitménye a német gazdasagi minisztérium friss kdzlése
szerint. A szezondlis hatasoktdl tisztitott és kiigazitott ipari
termelés statisztikdja 1,3 szazalékos visszaesést mutat

februarhoz képest.
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Forrds: Statistisches Bundesamt

Februdr sem volt pozitiv hdnap a német ipar szamara, a
el6z8 havi 0sszevetésben -0,7 szazalék volt a visszaesés, a
marcius ehhez képest is visszaesést jelent. Az elemzéi
vdrakozasok a visszaesés mértékének csokkenését vartak.
A német gazdasagi minisztérium kilkereskedelmi adatokat
is publikalt 2016 marciusara vonatkozéan. A tendencidkat
tekintve mind az export [-0,5%] mind az import [-4,3%)]
értékvolumene csokkent. 2016 elsé negyedévét tekintve
kettds képet lathatunk a német gazdasagi teljesitményben:
februdrhoz képest a negyedév végére emelkedett az
export értéke 1,9 szdzalékkal, az import viszont 2,3

szazalékkal csokkent.
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A kilkereskedelmi aktivum az export-import szakadd
trendje miatt a varakozdsokat is meghaladva 26 millidrd
eurd (szezonalisan kiigazitott 23,6 millidrd eurd) volt.

N6tt a betdltetlen allashelyek szama az USA gazdasdgaban.
Az Amerikai Munkalgyi Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2016
marciusaban a betoltetlen allasok szama 5,76 millid volt,
mely 150 ezeres emelkedésnek felel meg a februari
statisztikdkhoz képest.
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Forrds:Labour Department, MarketWatch

Az amerikai munkerdpiaci helyzet stabil, a munkanélkiliek
szama stabilan 5 szazalék kordl van, és a hétrél hétre
kiadott Ujonnan munkanélkili segélyért jelentkez6k szama
is torténelmileg alacsony szinten van.
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