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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre mindhdarom vezet6 devizdval szemben er8s6dott a hazai
fizet6eszkoz.
= A BUX 5,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékkal
novekedett kedden.
» A keddi nap végére a magyar allampapirok hozama stagndlt, illetve kis
mértékben valtozott.
= A magyar CDS értéke a hétféi csokkenés utdn kedden nem valtozott, igy
tovabbra is a 135-0s értéken all.
= 2016 juliusaban 62,7 millidrd forintos hiannyal zart a hazai koltségvetés.
= Pozitiv tartomanyban zartak a legf6bb nemzetkozi indexek kedden.
= A befektet6i hangulatot érdemben nem befolyasolta makrogazdasagi
esemény, a befektet6k a Fed elndk Jennet Yellen pénteki beszédére varnak.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,96 USD/hordo [1,60%];
- WTl olaj 48,10 USD/hord6 [1,50%];
_ Arany 1 346,90 USD/uncia [0,30%)].
= Egy piaci felmérés szerint pozitiv gazdasagi jeleket mutat magardl az
eurdzéna, ugyanakkor bizonytalan a kozéptdvlu gazdasagi bdévilés

dinamikdjanak ndvekedése.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,92 27,004 4,3109 284,66 274,48
30 napja 312,14 27,013 4,3595 287,85 283,76

Szerda reggelre mindharom vezetdé devizdval szemben er6sodott a hazai
fizet6eszkoz. A forint mindhdrom deviza esetében valtozatlanul a 30 napos szint
alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 5,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékkal
novekedett kedden. A vezet6 részvények a Magyar Telekom kivételével
erGsodtek, a telekommunikaciés vallalat részvényeinek arfolyama nem
valtozott. A legjobban az OTP teljesitett, amely 1,29 szazalékkal tudta novelni

értékét, ez megfelelt a bankszektort érint6 tegnapi kedvezd hangulatnak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27724 0,55%
BUMIX 1799,27 0,81%
OTP Bank 7 151 1,29%
Richter 5600 0,02%
Magyar Telekom 437 0,00%
MOL 17 320 0,23%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A keddi nap végére a magyar allampapirok hozama stagnalt, illetve kis
mértékben valtozott. A 6 hdnapos allampapirok hozama 1 bazisponttal, mig a 3
és az 5 éves papirok hozama 1 bazisponttal keriilt feljebb. Az egyéb lejaratokon
nem volt hozamvaltozds. A magyar CDS értéke a hétfSi csokkenés utan kedden
nem valtozott, igy tovabbra is a 135-6s értéken all. A régiés allampapirpiacok
kozil a lengyel és a szlovak papirok hozama 2, illetve 1 bazisponttal csokkent,
mig a cseh és a roman addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,66 -2
Romdnia Y10 2,90 0
Csehorszag Y10 0,31 0
Szlovakia Y8 -0,03 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,46 1
M12 0,57 0
Y3 1,36 -1
Y5 1,9 -1
Y10 2,81 0
Y15 3,12 0
Bubor ON 0,52 29
5 év CDS 135,3 0

Régibs 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmailt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kedvez6 juliusi 62,7 millidrd forintos hiannyal zarta a juliust a hazai koltségvetés, ami
kéltsegvetesiadat  yadvezsbb havi deficitadat a tavalyinal. A kézponti kéltségvetés 70,9 milliard
forintos minusszal zart a mult hénapban, az elkiilonitett allami pénzalapok 2,9
millidrd forintos, mig a TB-alapok 5,2 milliard forintos tobbletet mutattak. Az
allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege igy a hetedik honapban 62,7 milliard

forintos hianyt jelzett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 343 0,93%
FTSE 100 6 868 0,59%
DAX 10592 0,94%
S&P 500 2186 0,20%
DJIA 18 547 0,10%
Nikkei 225 16 597 0,61%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden pozitiv volt a kereskedési hangulat a vildg legnagyobb
részvénypiacain. Az eurdpai t6zsdéken egyontetlien vették a részvényeket a
befektet6k, a benchmark index (Stoxx 600) is novekedni tudott. Az
emelkedésben szerepet jatszott az Unicredit, amelynek arfolyamat lengyel
lednyvallalatanak felvasarlasi hire mozgatta felfelé. A Markit elemz6 cég
legfrisebb jelentése szintén segitette a kereskedést, mely szerint az eurdzéna
nem érezte meg a Brexit hatdsait. Londonban is pozitiv tartomanyban zart az
FTSE 100 index, itt a kereskedés alakuldsa szempontjabél fontos nyersanyag
cégek nyertek, illetve a kiskereskedelmi ldancok részvényei is dragultak. Az
Egyesilt Allamokban a jé ingatlanpiaci adatok huztak magukkal a kereskedést.
A 12 szazalék feletti emelkedésnek megfelel6en f6leg a kiskereskedelmi és
szolgdltatasokhoz kothetd részvények emelkedtek. Japanban ugyan emelkedett
a Nikkei index, de mashol Azsidban csokkenéseket regisztraltak ma reggelre. A
jen-dollar arfolyam nem mozgott jelent6sen és valdszinlileg ez igy is marad a
pénteki Fed kommuiinikéig.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,55 1
spanyol 0,94 0
olasz 1,14 2
portugal 3,04 -1
német -0,09 0
francia 0,14 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes volt a kereskedési hangulat kedden az allampapirok masodpiacan. Az
Egyesiilt Allamokban nem volt komolyabb meggy8z6dés az &llampapirok
enyhébb kereslete mogott, illetve inkdbb valdszinlsithetd, hogy a jo
ingatlanpiaci adatoknak kdszonhetéen nétt a részvénypiaci kereskedési kedv,
ami csokkentette a biztonsdgosabb eszkdzok iranti érdeklédést. Eurdpaban az
elmult 30 napban csaknem az 6sszes 10 éves allampapir tekintetében enyhe

volt a volatilitas.
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Olaj- és Kedden névekedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. A tegnapi kézvélekedés
aranyarfolyam mogott részben az huzédik meg, hogy feltételezések szerint Iran hamarosan
partner lehet abban, hogy csokkenjen a kitermelés. Az olajpiacon a kévetkezd
jelent6s drmozgast a magyar id6 szerint délutan fél 5-re idGzitett American

Petroleum Inst. jelentése fogja adni.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 49,96 1,60%
Arany S 1346,90 0,30%

WTI olaj $48,10 1,50%

Hétfével ellentétben kedden nétt az arany arfolyama. A pozitiv kereskedési
hangulatot segitette a dolldar gyengiilése is. Elemz6k szerint a tegnapi
emelkedés inkdbb ideiglenesnek tekinthetd és természetesen ezen a piacon is
sok minden fligg Jennet Yellen Fed elndk pénteki beszédének tartalmatdl. Egy
elemz6 felhivta arra is a figyelmet, hogy 1985-ig visszamenGen csak egyszer
regisztraltak ennyire negativ aranydarfolyam korreldciét az amerikai
részvényindexekkel, mint ezen a héten. Emiatt is figyelik kiemelten Yellen
Uzeneteit az aranypiacon, hiszen a kamatemelés javithatja a részvénypiaci
kereskedési hangulatot, kovetkezésképpen csokkentheti az arany keresletét is.

Megfelel6 Az eurdzéna egészében jé allapotunak tiinik, hiszen az 6ssz-eurdpai Markit
gazdasagi kilatasok  pmi1 (BMI) 7 havi csticspontjan tartézkodik. Az elemzé intézet 5000 f&s mintan
az eurézonaban végzett kérdGives felmérése alapjan az els6é félévvel megegyez6 vagy
meghalado fejlédés latszik valdszinlinek 2016 Ill. negyedévére vonatkozdan. A
jelentés ugyanakkor azt is kiemeli, hogy a feldolgozéipari megrendelések relativ
csokkenése nem feltételez teljesen rdzsas jov6t, és ez elsGsorban a
munkaerdpiacon fejthet ki negativ hatasokat. A szolgéltatasszektor ugyanakkor
ezzel pont ellentétes, pozitiv jeleket mutat. Ennek ellenére az itt
megkérdezettek sem voltak optimistak az Gzleti kildtdsokat illetéen. Az
inputarak ugyan néttek, de kisebb itemben, mint korabban, ezért tovabbra is
alacsony inflacids varakozasokra lehet szamitani. A legtobb vizsgalt tagallamban
novekedés volt megfigyelhetd, ugyanakkor a ndvekedés dinamikaja csokkent az
elmult idészakban. Kilon pozitivum, hogy az utdébbi hdnapokban gyengélkedd
francia gazdsag fel6l pozitiv hirek érkeztek.
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