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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében pedig er6s6dott.

= A BUX 8,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 2,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csttortoki kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 2-12 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.

» Csutortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hoénapos futamidejd diszkont kincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartézkodik.

= 2018 janudrjaban mérsékl6dott a haldlozasok szama, és eziltal a
természetes fogyds nagysaga Magyarorszagon.

» Tegnap is negativ hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi
t6zsdeindexeket.

= HozamcsOkkenéseket regisztraltak a nemzetkdzi allampapirok piacan
csutortokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 68,91 USD/hordd [-0,80%];
- WTl olaj 64,30 USD/hordo [-1,30%];
- Arany 1 327,40 USD/uncia [+0,50%].
= 2017 kezdete oOta a legkisebb mértkd bdvilést mérték az eurdzdonaban

2018. marciusban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktézsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,17 25,41 4,2203 267,46 252,88
30 napja 312,31 25,35 4,1722 270,57 254,21

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz mindharom
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 8,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 2,32 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai vezet6 t6zsdeindexek
mindegyike negativ elmozdulassal zart, a legnagyobb mértékben,
3,8 szazalékkal a MOL részvényeinek értéke kerilt lejjebb. A vizsgalt régids

t6zsdemutatdok mindegyike negativ tartomanyban zarta a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 351 -2,32%
BUMIX 3800,13 -1,47%
OTP Bank 11 400 -1,64%
Richter 5300 -2,30%
Magyar Telekom 447,5 -0,33%
MOL 2836 -3,80%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, mig a
hosszi szegmensben 2-12 bdzispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hénapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartézkodik. A vizsgalt régids
allampapirhozamok 2-13 bazisponttal keriiltek lejjebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -13
Romania Y10 4,52 -2
Csehorszag Y10 1,94 -5
Szlovakia Y8 0,29 -3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 -0,015 0
Y3 0,845 -2
Y5 1,335 -7
Y10 2,485 -12
Y15 2,895 -8
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb haldlozds, A KSH tdjékoztatdsa szerint , az el6zetes adatok alapjan 2018 januarjaban kozel

mérsékeltebb  azonos szamu gyermek sziiletett, mint egy évvel korabban. A haldlozasok szama
természetes fogyas jelent6s mértékben, 24 szazalékkal visszaesett a kiugréan magas 2017. januari
értékhez képest. Ezaltal 2018 els6 hdnapjdban a természetes fogyds, 3 553 f6

volt, ami 3 568-cal kevesebb, mint egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 369 -1,55%
FTSE 100 6953 -1,23%
DAX 12 100 -1,70%
S&P 500 2 644 -2,52%
DJIA 23958 -2,93%
Nikkei 225 20618 -4,51%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap is negativ hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi tézsdeindexeket.
A tengerentilon mind a Dow Jones, mind az S&P 500 mutaté 17 éves
mélypontjara kerilt a geopolitikai feszliltség miatt. Az Amerikai Egyesilt
Allamok kilenc éve erés6dd gazdasaga ugyanis recesszidba fordulhat a Kinaval
szembeni importvdmok bevezetésének hatasara. A Wall Street-en
yfélelemindexnek” nevezett Cboe Volatility Index értéke kozel
30 szazalékkal magasabb, mint a korabbi csucsértéke. Az amerikai
t6zsdehangulat hatdrozta meg a nyugat-eurdpai részvényindexek alakuldsat is.
A mutaték hdromhetes mélypontjukra estek vissza a globdlis aggodalmak
hatdsara. A negativ befektet6i hangulat uralta az azsiai piacokat is ma
hajnalban. A japan jen a legmagasabb pontjan all az amerikai dollarral szemben,
amiéta Donald Trumpot valasztottdk az USA elnokének. A Kinai Kereskedelmi
Minisztérium pénteki bejelentése szerint az USA 3 milliard dollar érték( vamot
vezet be, amely a sertéshust, gylimolcsoket és az Ujrahasznositott aluminiumot
is érinti. A japan Nikkei 4,5 szadzalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,83 8
spanyol 1,29 4
olasz 1,88 -5
portugal 1,76 0
német 0,53 6
francia 0,77 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamcsb6kkenéseket regisztraltak a nemzetkézi allampapirok piacan
csiitortokon. Egyedil a portugdl allamaddssag terhe nem valtozott. A spanyol
és az olasz allamkotvény hozama 4, illetve 5, a német és a francia hozamok
egyarant 6 bazisponttal keriiltek lejjebb. A legnagyobb mértékd, 8 szdzalékos
visszaesést az amerikai kotvényhozamban mérték.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark ara visszaesett héthetes rekordszintjérél csiitortékén
aranyarfolyam 5 kereskedelmi habord kockazaténak hatdséra, de az olaj arfolyamat
kdzéptdvon tovabbra is az amerikai olajkitermelés nagysaga hatarozza meg. Az

északi-tengeri Brent minéség a 0,8 szazalékos csokkenést kdvetéen 68,91, mig a

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4



majusi hatarid6s WTI 1,3 szazalékkal lejjebb keriilve 64,30 dollaros horddnkénti
aron fejezte be a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $68,91 -0,80%
Arany $1327,40 0,50%
WTI olaj $ 64,30 -1,30%

Tovabb emelkedett az arany ara tegnap. A nemesfém arfolyama kéthetes
csucsara kerult csiitortokon, mivel a befektet6k emelkedd inflacidra szamitanak
és ez a biztonsagosabb befektetési formak felé tereli 6ket.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kismértékd A Markit gazdasagkutatd intézet tegnap kozzétett adatai szerint
bévilésaz 2018 marciuséban gyenge béviilést mértek az eurézéna gazdasagi
eurozonaban jelGértékében. A beszerzési menedzser index értéke mindéssze 55,3 pont volt,
ami 14 havi mélypontot jelent. A szolgdltatdsok indexe 55,0 pontra csdkkent a

februdri 56,2 pontrél, az iparban pedig az el6z6 havi 59,6 pontos érték helyett

mindossze 56,1 pontot mértek. Mindkét szektorban csékkentek az (j
megrendelések, valamint az exportmegrendelések szdma is csak minimalis

mértékben emelkedett.
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