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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a csttortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon a rovid lejaratokon — a 6 hdonapos kivételével —
1-2 bazisponttal csokkentek, mig a hosszu lejaratokon 3-10 bdazisponttal
emelkedtek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovdbbra is a 81-es értéken All.
= A 15-64 évesek hazai foglalkoztatasi rataja 70,2 szdzalékra emelkedett, ami
a rendelkezésre allé adatsor alapjan az eddigi legmagasabb rata.
= A 15-74 éves korcsoportban a munkanélkiiliek atlagos hazai létszama
157 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 3,4 szazalék volt a 2019. junius—
augusztusi idGszakban.
= Az eurdpai t6zsdéket emelkedés, az amerikaiakat csokkenés jellemezte.
» Folytatdédott a hozamcsokkenés az dllampapirok kereskedésében.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el8z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 62,74 USD/hordé [+0,56%];
- WTlolaj 56,41 USD/hordé [-0,14%];
_ Arany 1 515,20 USD/uncia [+0,19%].
= Az amerikai Gazdasdgelemzési Iroda meger{@sitette el6zetes becslését, mely
szerint 2019 masodik negyedévében az Egyesiilt Allamok gazdasaga évesitett
negyedéves alapon 2,0 szazalékkal nétt.
» A német GFK piackutatd vallalat felmérése szerint a német fogyasztdi
koézhangulat vegyesen alakult 2019 szeptemberében. A gazdasagi kilatasok
és a vasarlasi hajlanddsdg javult, azonban a jovedelmi varakozdsok

romlottak.



Tovabbi
gyenglilés

a forint
arfolyamaban

Gyenguléssel
zart a hazai
értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdsok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,48 25,83 4,3839 308,89 307,22
30 napja 330,15 25,86 4,3900 303,41 297,95

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a cslitortok reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all, és a svajci frank
ellenében ma reggel ismét rekordmagassagba emelkedett az arfolyam. A régids
devizdk kozil a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,2 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,05 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd részvények
— a MOL kivételével — er6sodtek, a nap nyertese 0,64 szazalékos emelkedéssel
az OTP volt. A vizsgdlt régids t6zsdeindexek — a torok kivételével — emelkedéssel
zartak a cstortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40534 -0,05%
BUMIX 4267,35 -0,22%
OTP Bank 12 590 0,64%
Richter 5040 0,10%
Magyar Telekom 435,5 0,11%
MOL 2922 -1,02%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid lejaratokon — a 6 hdénapos kivételével —
1-2 bazisponttal csokkentek, mig a hosszu lejaratokon 3-10 bazisponttal
emelkedtek a hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is
a 81-es értéken all. A régids allampapirhozamok koziil a lengyel és a roman

3, illetve 4 Dbazisponttal mérsékl6dott, mig a cseh és a szlovak
adodssagfinanszirozas terhei 1-2 bazisponttal néttek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10 2,01 -3
Romania Y10 4,16 -4
Csehorszag Y10 1,33 1
Szlovakia Y8 -0,19 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 -2
M6 0,02 0
M12 0,025 -1
Y3 0,385 3
Y5 0,975 8
Y10 1,96 10
Y15 2,45 8
Bubor ON 0,12 -3
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Rekordszintre A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint a 2019. junius—
emelkedd  augusztusi id8szakban a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 517 ezer 6
foglalkoztatasi rata volt a 15-74 éves korcsoportban, 34 ezer fével tobb, mint egy évvel korabban.
A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja 70,2 szazalékra emelkedett, ami

a rendelkezésre allé adatsor alapjan az eddigi legmagasabb rata.

Csokkend A KSH szerint a 2019. junius—augusztusi id6szakban a 15-74 éves korcsoportban
munkanélkiliseég  a munkanélkilliek atlagos létszdma 157 ezer f6, a munkanélkiliségi rata
3,4 szazalék volt, ami 16 ezer fével, illetve 0,3 szazalékponttal alacsonyabb

az el6z6 év azonos idGszakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 390 0,61%
FTSE 100 7351 0,84%
DAX 12289 0,44%
S&P 500 2978 -0,24%
DJIA 26 891 -0,30%
Nikkei 225 21879 -0,77%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az eurdpai tézsdéket emelkedés, az amerikaiakat csékkenés jellemezte.
Az eurdpai borzék esetén javitottdk a kereskedési hangulatot az amerikai-kinai
kereskedelmi targyalasok folytatasardl sz6l6 hirek. A német DAX 0,4 szazalékos
pluszban fejezte be kereskedést, a paneurdpai Stoxx 600 0,6 szazalékot nétt,
mig a londoni FTSE 100 mutatdé 0,8 szazalékkal kerilt feljebb. Az eurdpai
novekedést féleg az olajvallalatok hajtottdk. Donald Trump amerikai elnok
szerint a kereskedelmi hdbord hamarosan véget érhet, de az amerikai
kereskedésben jelentGs szerepet jatszott, hogy kordbban az alséhaz vddemelési
eljarast kezdeményezett az elndk ellen, valamint a Huawei lgyében is (j
fejlemények lattak napvildgot. Majusban a telekommunikaciés oéridsvallalat
feketelistara kerlilt nemzetbiztonsagi kockazatokra hivatkozva, azonban
az amerikai kormany atmeneti engedélyt adott néhany amerikai vallalatnak,
hogy tovdbbra is Huawei eszkdozoket hasznaljon. Az engedély november
kozepén lejar, és a legfrissebb értesiilések szerint nem lesz megujitva. A vezetd
amerikai részvényindexek kozil a Nasdaq esett a legnagyobb mértékben,
0,6 szazalékkal. A Dow Jones Ipari Atlag 0,3, az S&P 500 0,2 szazalékos minuszt
konyvelt el. Azsidban negativ tartomanyban kezd&dott a hét utolsé kereskedési
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napja. A japan Nikkei index 0,8 szazalékkal keriilt az el6z6 napi zaré értéke ala.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,69 -5
spanyol 0,16 2
olasz 0,83 -1
portugal 0,18 2
német -0,58 1
francia -0,29 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vdltozatosan alakultak a hozamok az allampapirok kereskedésében.
Az amerikai 10 éves allamkotvények hozama 5 bazisponttal csékkent, mig
a megfigyelt eurdpai papirok esetében tobbnyire mérsékelt emelkedés volt
tapasztalhatd. A legnagyobb novekedés Eurdpaban a spanyol és a portugal
allamaddssag terhében tortént: 2-2 ponttal lettek magasabbak a hozamok.
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Olaj- és  Valtozatosan alakult a nyersolaj vilagpiaci dara a nemzetkozi hataridGs
aranyarfolyam  piacokon a csiitértoki kereskedési napon. Az észak-amerikai WTI olajfajta
horddnkénti ara novemberi hataridére 0,1 szazalékot csokkent, mig a Brent
tipus dra 0,6 szdzalékkal zart magasabban. A nap jé részében lefelé tartott
az arfolyam, azonban az amerikai védelmi minisztérium kozleményt adott ki,
mely szerint az Egyesiilt Allamok fegyvereket és nagyjabdl 200 katonat kiild
Szaud-Arabidba a szaudi olajfinomitdkat ért tdmadas utan. Ezt kovet6en az drak
felfelé mozdultak el, letorélve a nap korabbi részének veszteségeit.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,74 0,56%
Arany $1515,20 0,19%
WTI olaj $56,41 -0,14%

NG6tt az arany ara csiitortokén. A nemesfém dra decemberi hataridére
2,9 dollarral emelkedett és tartja magat az 1500 dollaros szint felett.
A kovetkez6 napokban a Donald Trump elleni vademelés fejleményei
mozgathatjdk az arfolyamot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az amerikai Gazdasagelemzési Iroda megergsitette el6zetes becslését, mely
GDP  szerint 2019 masodik negyedévében az Egyesiilt Allamok gazdasaga évesitett
negyedéves alapon 2,0 szazalékkal nétt. Az els6 negyedévben a GDP-
novekedés évesitett értéke még 3,1 szdzalék volt, igy lassult az amerikai

gazdasagi novekedés.

Német fogyasztoi A német GFK piackutaté vallalat felmérése szerint a német fogyasztoi
kézhangulat  kgzhangulat vegyesen alakult 2019 szeptemberében. Egyrészt a gazdasagi
kildtdsok és a vasarlasi hajlanddsdg javult, mdsrészt azonban a jovedelmi

varakozasok rosszabbak lettek.
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