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= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant gyengilt.

= A BUX 11,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,41 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelheté
minimalis hozamemelkedés és 1-2 bazispontos hozamcsokkenés.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiséghez képest 60 milliard 6sszeget fogadott el a 3 hénapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 84-es értéken tartdzkodik.

= 2018 januarjdban a magyar ipari termelés volumene 6,9 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

» A hazai épitGipari termelés volumene 2018. januarban 43,2 szazalékkal
béviilt 2017 azonos idészakahoz képestt.

= Vilagszerte estek a t6zsdeindexek a keddi kereskedési napon.

= Kismértékben csokkentek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacain.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 64,64 USD/hordd [-0,48%];
- WTlolaj 60,71 USD/hordé [-1,07%];
- Arany 1 327,10 USD/uncia [+0,47%].

= Az USA fogyasztéi arindexe 0,2 szazalékkal emelkedett februdrban a

megel6z6 honaphoz képest, az egy évvel kordbbi szinthez viszonyitva pedig

2,2 szazalékkal magasabb.



Gyengtilés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktSzsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,69 25,48 4,2119 266,58 251,43
30 napja 311,77 25,37 4,1671 270,05 253,52

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindhiarom vezeté devizat
tekintve a 30 napos szintje alatt tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is e szint felett all.

A BUX 11,7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,41 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
— a Magyar Telekom kivételével — gyengiléssel zartak, a nap vesztese
0,33 szazalékos visszaeséssel a MOL volt. A régids részvényindexek —a roman és
az orosz kivételével — negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 664 -0,41%
BUMIX 353,91 -2,75%
OTP Bank 11490 -0,26%
Richter 5655 -0,18%
Magyar Telekom 445,5 0,11%
MOL 3004 -0,33%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnadltak a hozamok, a hosszi szegmensben egyarant volt megfigyelheté
Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 40 millidrd

minimalis hozamemelkedés és 1-2 bazispontos hozamcsokkenés.

forintnyi mennyiséghez képest 60 millidrd forintnyi Osszeget fogadott el a
3 hdénapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A magyar 5 éves CDS tovabbra
is a 84-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios allampapirok kozil a roman
addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel 10 éves allampapirhozam
5 bazisponttal kerilt feljebb, mig a cseh és a szlovdk hozamok egyarant
2 bazisponttal mérséklddtek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 5
Romania Y10 4,64 0
Csehorszag Y10 1,93 -2
Szlovakia Y8 0,36 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,01 0
M12 -0,025 -2
Y3 0,875 1
Y5 1,475 1
Y10 2,675 -2
Y15 3,025 -2
Bubor ON -0,05 -1
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,9 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2018. janudrban az ipari termelés volumene
nétt az ipari

" 6,9 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet. Munkanaphatdstdl
termelés

megtisztitott adatok szerint a termelés 6,7 szazalékkal emelkedett.

43,2 szazalékkal 2018 janudrjaban az épitGipari termelés volumene 43,2 szdzalékkal volt
emelkedettaz magasabb 2017 januarjahoz képest. Mindkét épitményfScsoport termelése
épitSipari termelés
volumene
januarban

nétt: az épiletek épitésének volumene 48,4, az egyéb épitményeké pedig
33,4 szazalékkal. A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek

alapjan januarban az épitGipar termelése 6,4 szazalékkal emelkedett az el6z6
havihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375 -0,98%
FTSE 100 7139 -1,05%
DAX 12221 -1,59%
S&P 500 2765 -0,64%
DJIA 25007 -0,68%
Nikkei 225 21777 -0,87%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte estek a t6zsdeindexek a keddi kereskedési napon. Tegnap az USA
legfrissebb inflacids ratdja tartotta izgalomban a befektet6ket. A nyilvdnossagra
hozott adat |ényegében az el6zetes szakértdi varakozasoknak megfelels, amely
igy nem hat kényszeritéen az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed-re egy — a
tervezettnél gyorsabb — kamatemelést illetéen. A varakozasoknak megfeleld
inflaciés adat — a dollarra gyakorolt arfolyamcsokkenté hatasan keresztiil —
kedvezétlenil hatott a t6zsdei kereskedésre. A londoni bérzén az amerikai hirek
mellett a font (dollarral szembeni) arfolyamemelkedése is az arak csokkenését
eredményezte. Hasonld volt a helyzet az 6reg kontinens mds részvénypiacain is.
A paneurdpai Stoxx 600, illetve a frankfurti DAX index is veszteséggel zarta a
napot — utdbbi piac konyvelte el tegnap a legnagyobb esést — az eurd
arfolyamemelkedésének is kdszonhetéen. A német piacon egyediil az Eon és a
Lufthansa papirjai tudtak névekedést elérni, egyébként az aresés altalanos volt.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a technoldgiai és a pénziigyi szektor cégeinek
részvényei is veszteséggel zartdk a napot. E negativ trendet a késSbb nyitd
azsiai piacok is kovették, igy a tokioi Nikkei index is megkozelitSleg 1 szazalékkal
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zart alacsonyabban az el6z6 napi zarédrahoz képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,85 -2
spanyol 1,39 -1
olasz 1,99 -1
portugal 1,80 -3
német 0,62 -1
francia 0,86 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kismértékben estek a hozamok a 10 éves allamkotvények piacain. A
legnagyobb mértékl hozamcsdkkenés sem haladta meg a 3 bazispontot,
ennyivel a portugal allamaddssag terhe mérsékl6dott. 2 bazisponttal esett a
hozama az amerikai adllamkotvénynek, mig a tobbi vizsgdlt eurdpai allampapir
esetében 1-1 bazispontos csokkenés kovetkezett be tegnap.
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Olaj- és Tovabb csokkentek az olajarak a nemzetkézi hataridds piacokon. Immar a
aranyarfolyam neovedik nap végzédott dreséssel az elmlt 5 kereskedési napbél. A nap elején
az irdni atommegallapodassal kapcsolatos bizonytalansagok miatt egy kis ideig
még emelkedni tudott az olajar, dm a nap nagyobbik részében lefelé mozogtak
az darak. Ebben a politikai kockdzatok mellett azok a vdrakozasok jatszottak
szerepet, amelyek szerint az USA nyersolajkészlete a harmadik egymast kovetd
héten is emelkedni fog. Igy az észak-amerikai WTI olajfajta 1 szazalék felett
veszitett arabdl, mig a globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta
0,47 szazalékkal kerilt kevesebbe kedden a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj S 64,64 -0,48%
Arany $1327,10 0,47%

WTI olaj $60,71 -1,07%

Az arany arfolyama jelent6s emelkedést ért el a tegnapi napon. Azok a hirek,
amelyek tegnap negativan befolyasoltak a tézsdei kereskedést, kedvezden
hatottak az arany piacdra. A nemesfém befektetési menedékként funkcionalt a
politikai bizonytalansdgot hozé hirek utan, mint az USA killgyminiszterének,
Rex Tillersonnak a levaltdsa Mike Pompeoval, a CIA igazgatdjaval. Az arany dra
az elmult hét legnagyobb emelkedését érte el, de igy sem tekinthet6
kiilonosebben ingadozénak az arfolyam hosszabb tavd alakuldsa, ami januar
vége Ota inkdbb egy lassu lefelé tartd trendet kovet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Mérsekeltaz Az USA munkaerGpiaci statisztikdit kiadd hivatalanak legfrissebb jelentése
inflaci6 az szerint a fogyasztoi arak 0,2 szazalékkal emelkedtek februarban, azaz

USA-ban

Iényegében a tervek szerint kozeliti az amerikai kdzponti bank szerepét betoltd
Fed daltal megcélzott szintet. Az adat megnyugtatta az elemzG6ket, akik az el6z6
havi 0,5 szdzalékos emelkedés utdn az infacié megugrasatol tartottak. Az egy
évvel kordbbi szinthez képest a fogyasztéi arak emelkedése 2,2 szazalékos
volt, szemben a januarban mért 2,1 szazalékos adattal. Az élelmiszerek nélkdl
szamitott maginflacié 1,8 szazalék volt, a harmadik egymast kdveté hdnapban.
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