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Vezetoi dsszefoglalo

e A viarakozasoknak megfelel6 novekedési adatokat tett kozzé Kina (a GDP 6,9
szazalékkal; ipari termelés 5,9 szazalékkal; beruhazdsok 10,0 szdzalékkal
novekedtek), a t6zsdék pozitivan reagdltak.

o Kedd reggel enyhe gyengiiléssel inditotta a hetet a forint a vezetd devizdkhoz
képest.

e Hétfén a BUX 2,9 szazalékkal keriilt lejjebb, az atlagosnal nagyobb, 10,9 milliard
forintos forgalom mellett. Az 6sszes vezetd részvény arfolyama esett.

e Minden lejdraton hozamemelkedés volt az dallampapirok hétféi kereskedési
napjan. RoOvid szegmensben 2-4, a hosszu szegmensben 4-5 bdazispontos
emelkedés volt.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 167 bazisponton allt hétfén.



Gyengiilt a forint a
vezetd devizakhoz
képest

Gyengén nyitotta
a hetet BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggeli kurzusa gyengiilést mutatott a jelent6sebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,05 szazalékos
forintgyenglilést kovetéen a 315,12-es szinten tartézkodott a reggeli 6 Ords
adatok szerint. A CHF/HUF devizakereszt 0,03 szazalékkal lejjebb kerilve a
287,51-es szinten allt. A dollar egy egységéért 289,50 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,10 szazalékot gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,12 0,05% EUR/USD 11,0886 -0,08% GBP/USD 11,4251 -0,15%
CHF/HUF 287,51 0,03% EUR/CHF  1,0961 0,09% EUR/CZK 27,00 -0,02%
USD/HUF 289,50 0,10% usD/JPY 117,54 0,38% EUR/PLN  4,4572 -0,60%

A nemzetkozi devizapiacon a dollar er6s6dott az eurdhoz és a fonthoz képest. A
régios devizak kozll a cseh korona és a lengyel zloty is er6sodott az kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Hétfén a BUX pesszimista hangulatban 2,9 szazalékkal keriilt lejjebb atlagos
10,9 milliard forintos forgalom mellett. A vezetd részvények korében mindegyik
arfolyam cso6kkenést mutatott. A legnagyobb, 3,8 szdzalékos esést a Richter
papirok jegyzése mutatta. A MOL papirjainak értéke 2,9 szdzalékkal kerilt
lejjebb. Az OTP arfolyama 3,2 szazalékkal, mig a Magyar Telekom 0,7 szazalékkal
esett a tegnapi kereskedés soran. A régios t6zsdék kivétel nélkul gyenge
teljesitményt nyujtottak hétfén. A roman BETI index volt leginkdbb lejtmenetben,
amelynek értéke 5,07 szdzalékkal csokkent.
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Hozamemelkedés
az allampapirok
piacan

‘ Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23179 -2,9%
OTP Bank 5900 -3,2%
Richter Gedeon 5400 -3,8%
Magyar Telekom 397 -0,7%
MoOL 13200 -2,9%

Rovid lejaraton kisebb mértékd, hosszu lejaraton jelent6sebb hozamemelkedés
volt hétfén az allampapirok kereskedése soran. Rovid lejaraton 2-4, a hosszu
szegmensben 4-7 bazispontos hozamndvekedést regisztraltak. Az 5 éves papirok
esetében 7, a tobbi lejaraton 4 bazispontos hozamnodvekedést mutatott a piac.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 167 bazisponton allt a hétféi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,92 2
M6 0,94 2
M12 0,94 4
Y3 1,80 4
Y5 2,45 7
Y10 3,31 4
Y15 3,86 4
Bubor ON 1,01 -8
5 év CDS 167 0
Regios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
180
170 —
160
150
140
130
120
110
100
90
80 Y
4———/
70
60
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T T
i 8§ &N & N N = 9 » o & =9 9 3 = 4
o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ ~ - - -l - - - -l - -
— — — — — — — — (=] (=] (=] (=] o o (=) o o
A &8 & B A4 B N A & 6 6 @6 & & @6 o &
- — - - - = = - - - - — - - - — -
o o o o o o o o o o o o o o o o o
(o] o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ (o] o~ o~ o~ o~ ('] o~ o~
e HU CZ PL SK

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Pozitiv kinai
novekedési
adatok

Nemzetkozi
tézsdeindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Tegnap a kinai novekedési adatokra figyelt a globalis elemz6 szakma. A friss
adatkozlés szerint Kina a tavalyi évben 6,9 szazalékkal n6tt, ami azt jelenti, hogy
a novekedés Gteme 25 év nem latott alacsony szintre csdkkent. A negyedik
negyedévi 6,8 szdzalékos novekedési ltem némileg elmarad a harmadik
negyedévi, 6,9 szazaléktdl. Masik fontos adatként kerilt publikdldsra az ipari
termelés alakuldsa a kinai gazdasagban. 2015-ben az ipari termelés 5,9
szazalékkal boviilt, amely elmarad a tavalyi 6,2 szdzalékhoz képes. Az ipari
termelés bdvilése egyértelmlien lassuldst mutat a tavol-kelet legnagyobb
gazdasagaban, az évszazad ,leggyengébb” illetve a valsagot kovet6 (2009-es)
adatokat mutatjdk a novekedési szamok. Kinaban a befektetések 10,0
szazalékkal novekedtek a nemzetgazdasagban 2015-ben, amely szintén kevéssel
marad alatta a 2014-es (10,2 szdzalék) konjunkturanak. A globdlis hangulat
pozitivan nyugtazta, hogy a novekedési varakozasok habar valamivel
alacsonyabbak a kinai gazdasagban, az adatok az el6rejelzéseknek megfelelS
palydt mutatnak. Az azsiai t6zsdék pozitivan reagaltak a hirre, az indexek 1-3

szazalékos emelkedéssel zartak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
DAX 9522 -0,25 Dow Jones 15988 -2,39
CAC 40 4189 -0,49 S&P 500 1880 -2,16
FTSE 100 5779 -0,42 Nasdaq 4448 -2,74

A nyugat-eurdpai piacokon tegnap mérsékelten pesszimista hangulat uralkodott,
az indexek enyhe esést mutattak. Ma reggel viszont Azsidban mar javult a
befekteti klima, a meghatarozé t6zsdeindexek Kina vezetésével felfelé vették az
iranyt. A Shanghai Composite index kozel 3 szazalékkal emelkedett, mig a
hongkongi Hang Seng tobb mint 1 szdzalékot erdsodott. A befektet6k annak
orultek, hogy hajnalban az elemz6i varakozdsoknak megfelel6 novekedési
szamok érkeztek a kinai gazdasagbdl. A jé hangulat ma reggel Nyugat-Eurépara is
atragadhat, a vezetd hatdrid6s indexek 1 szazalék feletti emelkedést mutatnak.
Az amerikai borzék is minden bizonnyal pozitivan reagalnak a varakozasoknak
megfelel6 kinai adatokra, valamint az olajarak tegnapi vilagpiaci fellendilésére

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,74 -1 Németorszag 0,47 0
Olaszorszag 1,57 1 Franciaorszag 0,87 1
Portugilia 2,78 4 USA 2,08 +4

Az euro-zéna nagy allamaiban (Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag) az
allamkotvények jegyzési hozamai stagnaltak a 10 éves szegmensben, az olasz és
francia papirok hozamai 1 bazisponttal keriltek feljebb. Az amerikai
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Az olajarak nem
stabilizalédnak
rovidtavon

allamaddssag finanszirozasaban a 10 éves lejaratu allamkotvény hozama 4
bazispontos emelkedést kovet6en 2,08 szazalékon zart.

A WTI 6,05 szazalékos csokkenéssel hordonként 29,42 dollaron allt a janudr 18-i
kereskedési nap zarasakor. A Brent horddnkénti dra valamivel 31 dollar folott
zarta hétfdi kereskedést, a tegnapi napon a horddnkénti hataridds jegyzés 31,01
dollaros arfolyamon allt, 0,6 szazalékos esést mutatva az el6z6 kereskedési
naphoz képest. Az olaj piacan a kindlatot erésit6 tényezd, hogy Iran a nemzetkozi
szankcidk felolddsdval rovidesen jelentGsen novelheti olajkitermelését, erre
pedig legutobb egyértelm({ utaldst is tettek. Emellett Kindban, ahol a jlian
l[atvanyosan gyengiil, ami pedig megdragitia a vildg masodik legnagyobb
gazdasaga szamdra az olajimport koltségét. Jelentésen visszavagta az olajarra
vonatkozd eldrejelzésit a JP Morgan, kdvetve a tobbi nagy elemz6hazat, a
szakért6k szerint az idei évben a Brent atlagos arfolyama minddéssze 31,25 dollar
lehet, szemben a korabbi 51,5 dollaros progndzissal. A Kéolaj-exportald Orszagok
Szervezetének (OPEC) kozéptavu jelentése szerint viszont 2016 els6é felében
megkezdddik az olaj vilagpiacan a kereslet és a kinalat stabilizaléddsa, mivel az
alacsony olajarak kiszoritjak a piacrél a magas koltséggel termeldket, olvashato a
decemberi havi jelentésében. Rovidtdvon azonban az amugy is felfokozott
hangulatban 1évé piacok érzékenyen reagdlnak a hirekre. Az irani hirek torést
okoztak a jegyzési arfolyamokban, a kedvez6 azsiai adatok viszont egyértelmden
felfelé |okték az olaj kereskedési drazasat. Az arany arfolyama szerdai napon
folyamatosan emelkedett a negativ tozsdei fejlemények hirére. A nemesfém
piaci arfolyama 1 089,05 dollaron zart uncianként, 0,05 szazalékos
csokkenéssel.
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