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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama a dollarral és a svdjci frankkal szemben
erds6dott, az euréhoz képest gyengiilt.
= A BUX 17,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,51 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
a hosszi szegmensben kismérték(i hozamemelkedés, illet6leg 1-3
bazispontos hozamcsokkenés egyarant volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.
= 2017 els6 negyedévében 47 szazalékkal tobb U] lakas épilt Magyarorszagon,
mint egy évvel kordbban.
» 2017 marciusdban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 3,6 szazalékkal
emelkedett a kiskereskedelmi lizletek forgalma.
= Szerdan vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.
= A nemzetkozi allampapirok piacdn vegyes hozammozgdsokat regisztraltak
tegnap.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 50,79 USD/hordd [+0,65%];
- WTlolaj 47,82 USD/hordd [+0,33%];
_ Arany 1 248,50 USD/uncia [-0,68%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,64 26,73 4,1992 287,70 286,24
30 napja 309,62 27,04 4,2464 289,41 290,13

Csutortok reggelre a forint arfolyama — az euré kivételével — er6s6dott a vezetd
devizakkal szemben. A hazai fizet6eszkdz az eurd ellenében a 30 napos szintje
felett, mig a svajci frankkal és a dollarral szemben e szint alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 17,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 2,51 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A Magyar Telekom kivételével
esett a hazai blue chipek értéke, 3,8 szazalékkal a legjelentGsebb mértékben az
OTP arfolyama csokkent. A régios t6zsdeindexek tobbsége is csdkkenéssel
fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32078 -2,51%
BUMIX 2043,93 -1,32%
OTP Bank 7850 -3,80%
Richter 6705 -3,11%
Magyar Telekom 484 0,41%
MOL 21060 -1,68%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1 bdazispontos

hozamemelkedés és 1-3 bazispontos hozamcsdkkenés egyarant megfigyelhetd
volt. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all. A régids
allampapirok esetében a lengyel addssagfinanszirozas terhe vdltozatlan maradt,
mig a roman, a cseh és a szlovak hozamok egyarant 1 bazisponttal csékkentek.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 0
Romania Y10 3,80 -1
Csehorszag Y10 0,87 -1
Szlovakia Y8 0,34 -1

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,20 10
M6 0,08 0
M12 0,12 0
Y3 0,98 1
Y5 2,03 -2
Y10 3,21 -3
Y15 3,73 -1
Bubor ON 0,12 0
5 év CDS 113 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A novekvé épitési A Kozponti Statisztikai Hivatal adatai szerint 2017 els6 negyedévében 2 061 Uj

kedvet kovetik a  |ak4s épiilt, 47 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban. A kiadott lakasépitési

lakasberuhazasok engedélyekbdl és az egyszer( bejelentésekbdl egylittesen 89 szazalékkal tobbet

adtak ki, mint az el6z6 év azonos id6szakdban. Az Ujonnan épiilt lakéépuletek
kozott a csaladi hazak ardnya 45 szdzalékrél 59 szazalékra nétt, mig a
tobbszintes, tobblakdsos éplileteké 48-rél 34 szazalékra csokkent.

e 7

3,6 szazalékkal A KSH gyorstajékoztatasa alapjan 2017 marciusaban az el6z6 év azonos
emelkedett a
kiskereskedelmi
Uzletek forgalma

id6szakahoz képest 3,6 szdzalékkal emelkedett a kiskereskedelmi Uzletek
forgalma. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi
Uzletekben 3,8, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 8,2, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 2,3 szazalékkal nétt az értékesités
naptarhatdstél megtisztitott volumene.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 389 -0,04%
FTSE 100 7 235 -0,21%
DAX 12 528 0,16%
S&P 500 2388 -0,13%
DIJIA 20958 0,04%
Nikkei 225 19 446 0,70%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. Az amerikai
jegybank szerepét bet6lté Fed kamatdontése el6tti kivaras jellemezte a piacot.
Az elemz6k nem szamitottak kamatemelésre, inkabb a dontést kovetd
kozleményre vartak, hogy abbdl vajon kiolvashaté-e a kdvetkez6 kamatemelés
idépontja. Végll a Fed képviselGi a valtozatlan kamat mellett dontottek, mivel
az amerikai gazdasagi novekedést még sérilékenynek latjak. igy maradt az
irdnyado célsav a 0,75-1,00 szazalékos szinten. A piac jelenleg 70 szazalékra
Ulésen a

arazza annak valdszinliségét, hogy a kovetkez6 kamatdonté

kamatemelés mellett dontenek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,31 1
spanyol 1,61 -5
olasz 2,26 -4
portugal 3,47 -9
német 0,33 0
francia 0,74 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirok piacan vegyes hozammozgasokat regisztraltak
tegnap. Az amerikai dallampapirhozam 1 bazisponttal emelkedett, enyhén
korrigalva az el6z6 napok csokkené trendjét. A legnagyobb, 9 bazispontos
csokkenést a portugdl addssagfinanszirozas terhénél regisztraltak.

Szerddan tobb napos csokkenés utan enyhén emelkedtek az olaj benchmarkok
arfolyamai. Egyes elemzd6k ugy vélik, hogy az utdbbi id6kben csokkentek a
gepolitikai kockazatok, ami megmutatkozott a csokkend olajarban is. Az
amerikai olajkészletek szama a mult héten 0,9 millié horddval 527,8 millidra
csokkent az el6z6 héthez képest.

Nyersanyagok

Brent olaj

WTI olaj

$50,79

$47,82

0,65%

0,33%

Arany

$1 248,50

-0,68%

Az arany arfolyama tegnap tovabb csokkent az utébbi heteknek megfeleléen.
Amiota nem sikerdilt attorni az 1 300 dollaros értéknél huzodo ellenallast, azota
el is fogyott az arfolyam lendiilete. K6szonhet6 ez a geopolitikai fesziltségek
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enyhilésének is. Lényegében kisebb megalldkkal, tesztelésekkel tarkitva, de
folyamatosan esik az arfolyam az 1 294 dollaros szint elérése 6ta.
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