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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erGsodott, a dollarral szemben pedig kismértékben gyengiilt.
= A BUX 11,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,86 szadzalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — stagndltak, hosszu lejaraton 2-6 bazisponttal keriiltek lejjebb a
hozamok.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.
= A vizsgalt nemzetkozi t6zsdeindexek csokkenéssel zartak a hét utolsé napjan.
= Negativ elmozduldsokat regisztraltak a 10 éves allamkotvények piacdn
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,62 USD/hordd [+1,00%];
- WTlolaj 67,59 USD/hordd [+0,40%];
- Arany 1 235,80 USD/uncia [+0,30%].
» Az Amerikai Egyesilt Allamok redl GDP mutatéjanak értéke éves szinten

3,5 szazalékkal novekedett 2018 harmadik negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,99 25,81 4,3062 284,69 284,19
30 napja 323,52 25,67 4,2697 284,26 277,90

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében er6sodott,
a dollarral szemben pedig kismértékben gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos
szintje felett all.

A BUX 11,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,86 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsd napjan. A hazai blue chipek
— a Magyar Telekom kivételével — minuszban zartak pénteken. A legnagyobb
OTP Bank esetében
regisztraltdk. A régids részvényindexek — a bolgadr index kivételével -

mértékl, 3,06 szazalékos arfolyamcsokkenést az

mérséklédtek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35938 -1,86%
BUMIX 3619,7 -0,36%
OTP Bank 9975 -3,06%
Richter 5170 -1,24%
Magyar Telekom 396,5 0,51%
MOL 2854 -1,59%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hodnapos DKIJ
kivételével — stagnaltak, hosszu lejaraton pedig 2-6 bazisponttal keriiltek lejjebb
a hozamok. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik. A
régios allampapirhozamok kozil a cseh 10 éves addssag-finanszirozas terhében
nem toértént kimutathato valtozas. A lengyel, a roman és a szlovak allampapirok
esetében 1-7 bazispontos hozamcsékkenéseket kdnyveltek el.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,12 -7
Romania Y10 4,97 5
Csehorszag Y10 2,16 0
Szlovakia Y8 0,67 1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 1
M6 -0,01 0
M12 0,28 0
Y3 1,68 -2
Y5 3,095 -5
Y10 3,685 -6
Y15 4,155 -6
Bubor ON 0,15 1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi té6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

352
6936
11201
2659
24 688
21150

-0,77%
-0,92%
-0,94%
-1,73%
-1,19%
-0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkozi t6zsdeindexek negativ elmozdulassal zartak a hét utolsé

napjan. A tengerentuli részvényindexek tovabb estek, a piacokat a csutortoki

piaczaras utan kozzétett vallalati gyorsjelentések fogtak vissza. A hangulatot

tovabb rontottdk a kereskedelmi haboruval kapcsolatos aggodalmak is, miutan
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az Amerikai Egyesilt Allamok csutértokon elzarkézott a Kinaval folytatott
kereskedelmi targyaldsoktol addig, amig a kinai fél konkrét javaslattal nem
oszlatja el Washington aggalyait. A Dow Jones 1,19 szazalékkal keriilt lejjebb, az
S&P 500 index 1,73 szazalékos csokkenést ért el. A hét egészét tekintve
azonban mindkét mutatdban 4 szazaléknal nagyobb csokkenést kdnyveltek el. A
technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdaq kompozit index pénteken
2,06 szazalékot vesztett értékébdl, igy 7 167 ponton fejezte be a heti
kereskedést. Az eurdpai részvénypiacokon szintén vesztettek értékikbdl a
mutatok. Ez visszavezethet§ a bizonytalan nemzetkozi helyzetre, valamint a
kedvez6tlen vallalati gyorsjelentésekre. A pdneurdpai Stoxx 600 esetében
0,77, a londoni FTSE 100 mutaté értékében 0,92, a német DAX arfolyamaban
pedig 0,94 szazalékos csokkenést regisztraltak. Az azsiai t6zsdék ma hajnalban
csokkend tendencidt mutattak. A kinai piac vesztesége volt ezek kozil a
legnagyobb, de a tobbi tadvol-keleti orszag esetében is mérsékl6dést
tapasztaltak az amerikai-kinai kereskedelmi kapcsolatok és a Wall Street
technoldgiai részvényeinek gyenglilése hatdsara. A vizsgdlt japan Nikkei
esetében 0,16 szazalékos visszaesést mértek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,08 -6
spanyol 1,60 -1
olasz 3,44 -6
portugal 1,92 -2
német 0,35 -5
francia 0,74 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ elmozdulasokat regisztraltak a 10 éves allamkoétvények piacan
pénteken. A spanyol és portugal allamaddssag-finanszirozas terhe 1, illetve
2 bazisponttal mérséklédott. A francia kotvény hozamaban 3 pontos negativ
valtozas tortént. A német papirok hozama 5, az amerikai és az olasz kdtvényé
6 bazisponttal kerlilt lejjebb a kereskedés végére.

Olaj-és  Mindkét olaj benchmark &arfolyama emelkedni tudott pénteken, igy
aranyarfolyam  yisszanyerték a nap folyaman szerzett kordbbi veszteségeiket. Az olajarak
mozgasat az befolyasolta, hogy a nemzetkozi kindlat csékkent, valamint
Szald-Arabia energialigyi minisztere fontos bejelentéseket tett. A pénteki
emelkedés ellenére az olajarak harmadik hete csokkend tendencidt mutatnak.
A decemberi szdllitdsu Brent minGség 1 szdzalékos emelkedéssel 77,62, a
novemberi WTI fajta 0,4 szazalékkal felfelé korrigdlva 67,59 dollaros
horddnkénti aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,62 1,00%
Arany $1 235,80 0,30%
WTI olaj $67,59 0,40%
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Emelkedett az arany ara. A decemberi hatarid6s nemesfém 0,3 szazalékos
pluszban fejezte be a kereskedést, ezzel uncidnkénti ara 1 235,8 dollarra
valtozott. Az arfolyam a hdromhavi legmagasabb szintje kozelében all, az
er8sodés hatterében pedig a vartndl jobb amerikai gazdasagi eredmények
allnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Pozitiv gazdasagi Az Amerikai Gazdasagelemzé Hivatal pénteki el6zetes tdjékoztatasa szerint az

adatok az Amerikai  Amerikai Egyesiilt Allamok real GDP mutatéjanak értéke éves szinten
Egyesiilt

. 3,5 szazalékkal novekedett 2018 harmadik negyedévében. A masodik
Allamokban

negyedéves adat idén 4,2 szazalék volt.
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