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= Kedd reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyengllt.

= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,73 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton egyarant regisztraltak stagndld, kis mértékben emelked6 és
csOkkend hozamokat.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all.

= 2016 decemberében az ipari termel6i drak datlagosan 0,5 szazalékkal
emelkedtek. Osszességében 2016-ban az ipari termel8i drak 1,7 szazalékkal
voltak alacsonyabbak, mint 2015-ben.

= Hétfén a vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdeindexek is veszteséggel
fejezték be a kereskedést.

» Az dllampapirok nemzetkdzi piacat hétfén vegyes hozammozgasok
jellemezték.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 55,23 USD/hordd [-0,50%];
- WTlolaj 52,63 USD/hordo [-1,00%];
_ Arany 1 196,00 USD/uncia [+0,40%].
= Az elemz8i varakozasoknak megfelel6en a francia gazdasag 2016 negyedik

negyedévében 0,4 szazalékkal novekedett.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizak
ellenében

Csokkenéssel zart a
hazai értéktézsde

Vegyesen valtozd
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,29 27,02 4,3360 291,42 290,22
30 napja 308,82 27,01 4,4039 287,91 293,50

Kedd reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizdval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank viszonylatdban a 30
napos szintje felett, a dollar esetében a szint alatt tartdézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint felett, a lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 7,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,73 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek arfolyama a
MOL kivételével gyengiilt, 0,10 szazalékot
erGsodtek. A régids tézsdeindexek — a torok tézsdét kivéve — csdkkenéssel

az olajipari vallalat papirjai

zartak a hétféi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32477 -0,73%
BUMIX 1931,97 -0,31%
OTP Bank 8816 -0,94%
Richter 6171 -1,50%
Magyar Telekom 513 -0,39%
MOL 20320 0,10%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok; hosszu
lejaraton egyardnt regisztraltak stagndld, kis mértékben emelkedd és csokkend
hozamokat. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A
régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és roman 10 éves
addssag-finanszirozas terhe 7-18 bazisponttal emelkedett, a cseh és a szlovak
hozamok pedig 2-4 bazispontos csokkenéssel zartdk a tegnapi kereskedési
napot.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 4,06 18
Romania Y10 3,67 7
Csehorszag Y10 0,44 -2
Szlovakia Y8 0,58 -4
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 0
M6 0,09 0
M12 0,23 0
Y3 1,4 1
Y5 2,12 0
Y10 3,48 -1
Y15 3,93 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 119 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,5 szazalekkal A KSH tdajékoztatdsa szerint 2016 decemberében az ipari termeldi arak
emelkedtek azipari  4t|agosan 0,5 szazalékkal emelkedtek. A belfdldi értékesitési drak atlagosan
termeldi arak 1,2, ezen belil a feldolgozdipari arak 3,9 szazalékkal voltak magasabbak. A
szintén jelent6s sulyt képvisel6 villamosenergia-, gaz-, g06zellatas,

légkondiciondlds nemzetgazdasagi 4g arai — az energiahordozdk hosszu ideje

tarté vilagpiaci drcsokkenésének hatasara — 4,5 szdzalékkal maradtak el az egy

évvel korabbitdl. Az ipar exportértékesitési arai 0,2 szazalékkal néttek az egy

évvel koradbbihoz képest. Osszességében 2016-ban az ipari termel8i &rak

1,7 szazalékkal voltak alacsonyabbak, mint 2015-ben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 363 -1,05%
FTSE 100 7118 -0,92%
DAX 11682 -1,12%
S&P 500 2281 -0,60%
DJIA 19971 -0,61%
Nikkei 225 19 041 -1,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hétfon a vezeté nyugat-eurdpai és amerikai t6zsdeindexek is veszteséggel
fejezték be a kereskedést. Ugy t(inik, Donald Trump bevandorlassal kapcsolatos
rendelete kezd kidbrandultsagot eredményezni a befekteték korében, hiszen az
idei évben ekkora esésre még nem volt példa az amerikai t6zsdéken. Kilon
kiemelendd a technolégiai cégek papirjainak esése, ami azért nem meglepd,
mert ezen cégek nagyon sok munkavallalét alkalmaznak a Trump altal
tiltélistara kertlt muzulman orszdgokbdl. Eurépdban is az amerikai elndk
rendelete miatt kialakult befektet6i dvatossag sujtja a t6zsdéket. A vezetd
indexek mind 1 szazalék korili minuszban zartak, a keresked6k komoly félelmet
tdplalnak azzal kapcsolatban, hogy Dondal Trump protekcionista kormdanyzasa
milyen hatdssal lesz a globalis gazdasagra és kereskedelemre.

Az azsiai t6zsdék is csokkenésel zartak ma reggel. A befektet6k kockazatkerild
magatartast mutatnak a Trump kormanyzasa miatt hangos nemzetkozi poltikai
szcénaban. Az azsiai t6zsdék kozil is a Nikkei 225 a térség leggyengébben
teljesit6é benchmarkja, melyet lefelé nyom mind a technolégia, mind a pénzigyi

és az exportszektor is.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 0
spanyol 1,63 4
olasz 2,32 8
portugal 4,22 10
német 0,45 -2
francia 1,06 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az dllampapirok nemzetkozi piacat hétfén vegyes hozammozgasok
jellemezték. Az amerikai dllamkotvény hozama Iényegében valtozatlan maradt,
a német addssagfinanszirozas terhe 3 bazisponttal csokkent. A tobbi vizsgalt
allamkotvény hozamaban 2-10 bazispontos ndvekedés lathatd.

Olaj- és Az olaj ara egyhetes mélypontjara keriilt hétfén. A kereskedd6k tartanak attdl,
aranyarfolyam  hogy a nvekvé amerikai kitermelés elnyomja az OPEC és a szervezeten kivli
orszagok kozelmultban életbe Iépett termeléscsokkentésének pozitiv hatdsait.
Emellett a Trump miatt kialakult befektet6i ovatdssag is hozzajarul az olaj

aranak lejtmenetéhez.
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Nyersanyagok

Brent olaj $55,23 -0,50%
Arany $1196,00 0,40%
WTI olaj $52,63 -1,00%

Az arany arfolyama hétfén nyereséggel zart. A nemesfém irdnti
megnovekedett kereslet hatterében az emelekdé inflacié és az amerikai
részvények tegnapi esése all.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyorsulo francia Az elemz6i varakozasoknak megfeleléen a francia gazdasag 2016 negyedik
gazdasé,gi negyedévében 0,4 szazalékkal névekedett. A IIl. negyedéves 0,2 szdzalékhoz
novekedes képest ez gyorsuld Uteml novekedést jelent. A bdviléséhez leginkdabb a

haztartdsok fogyasztasa és a véllalatok beruhdzasai jarultak hozza.
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