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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén Eurdpadban és Amerikdaban is minuszban zartak a t&zsdék, valamennyi
vizsgalt borze esetében 1-1,5 szdzalék koriili esést regisztraltak a mutatdkban. Az
amerikai kamatemelési varakozasok tartjdk nyomas alatt a piacokat jelenleg.

e Kedden a hazai fizet6eszkdz mindharom vezetd devizaban szemben er6s6dott.

e A BUX zaré értéke kozel 9,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékkal
feljebb kerilt tegnap.

e ROvid lejaraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton novekedtek a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 163 bazisponton allt a hétfGi
jegyzés alapjan.

e Oktdéberben 0,1 szazalékos volt az inflacid.



Er6s6dott a forint

Torténelmi
csucson zart a
Richter

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedd reggelre a forint mindhdarom vezet6 devizaval szemben erGsodést
mutatott. A forinter6sodés feltehet6en a KSH altal megjelentetett inflacios
adatoknak koszonhet6, hiszen az elemz6k tovabbra is negativ ratara szamitottak,
de a megjelent pozitiv rata h(iti az MNB kamatcsokkentési varakozasait. A forint
313,58-on all az eurdval szemben, azaz 0,17 szdzalékkal alacsonyabban a tegnapi
szinthez képest. A svajci frank egy egységért 290,21 forintot, mig a dollar egy
egységéért 291,21 forintot adnak a bankkdzi devizapiacon, melyek rendre 0,51 és

0,05 szazalékos forinter6s6dést jelentenek.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozds  Devizapar Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,58 -0,17% EUR/USD 11,0743 -0,22% GBP/USD 1,5106 0,23%
CHF/HUF 290,21 -0,51% EUR/CHF 1,0791 -0,19% EUR/CZK 27,02 0,02%
USD/HUF 291,60 -0,05% usD/JPY 123,21 -0,14% EUR/PLN  4,2500 -0,45%

Tegnap délutan er6sodni kezdett a dollar az eurdval szemben, reggelre 0,22
szazalékos er@sodést tudott felmutatni a tengerentuli deviza. A délutani
erGso0dés valdszinlileg az Eurdpai Kozpont Bankbdl kiszivargott informacidonak
tudhatd be, miszerint az eurdért felelGs kdzponti bank, a piaci varakozasoknal is
drasztikusabb mértékkel csokkenti a betéti kamatot az év utolsé hdnapjaban. A
régids devizak koziil a cseh korona 0,02 szazalékkal gyengiilt, a lengyel zloty
0,45 szazalékkal er6s6dott a kozos eurdpai fizetbeszkdzhodz képest.

Az eurdpai t6zsdéken uralkodd rossz hangulat ellenére a BUX 9,4 millidrd
forintos atlag feletti forgalom mellett 0,9 szazalékot er6s6dott. A novekedéshez
a Richter gydgyszergyartd cég jarult hozza legnagyobb mértékben, melynek

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Hozamnovekedés a
hosszulejaratu
allamkotvények
madsodpiacan

részvényarfolyama 3 szazalékot emelkedett, ezzel Uj torténelmi csdcson, 5020
forinton zart. Az OTP 0,5 szazalékot emelkedett, mig a MOL 0,4 szazalékot esett,
a Magyar Telekom valtozatlanul 393 forinton allt. A régiés borzék vegyesen
teljesitettek: a bolgar SOFIX arfolyama 0,4 szdzalékkal keriilt feljebb, ellenben a
roman BETI arfolyama, 0,4 szazalékkal kerilt lejjebb. A torok és a orosz
értékindexek is 0,1 szazalékos pluszban zartak.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22484 0,9
OTP Bank 5688 0,5
Richter Gedeon 5020 3,0
Magyar Telekom 393 0,0
MOL 13400 -0,4

Rovid lejaraton vegyes hozamvaltozas figyelhet6 meg, viszont hosszu lejaraton,
mindegyik allamkotvény esetén novekvé hozamvaltozast konyveltek el. A 15
éves lejaratu allampapir 4, a 3 éves 5, a 10 éves 7, és az 5 éves 8 bazispontos
hozamemelkedést produkalt. Rovid lejaraton egyediil a 12 hénapos DKJ hozama
csokkent, a 3 és 6 honapos allampapirok hozama 1-1 bazisponttal emelkedett.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 163 bazisponton allt a hétfdi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,82 1
M6 0,78 1
M12 0,84 -2
Y3 1,89
Y5 2,55
Y10 3,43
Y15 3,83
Bubor ON 1,39 40
5 év CDS 163 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Oktoberben 0,1 Oktoberben a fogyasztdi arak atlagosan 0,1 szazalékkal magasabbak voltak,

szazalékos volt az mint egy évvel korabban. A legnagyobb mértékben a szeszes italok, dohanyaruk
inflacié dragultak. Jelent&sen csékkent az tizemanyagok dra. 2015. janudr—oktdberben az

el6z6 év azonos idGszakahoz képest a fogyasztéi arak atlagosan 0,2 szazalékkal
mérséklédtek.

Nemzetkozi piacok

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Viltozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 10 815 -1,57 Dow Jones 17 730 -1,01
CAC 40 4911 -1,47 S&P 500 2079 -0,9
FTSE 100 6295 -0,93 Nasdaq 5095 -1,01

Hétfén Eurdpaban és Amerikdban is jelentés minuszban zartak a toézsdék,
valamennyi vizsgalt borze esetében 1-1,5 szazalékpont korili esést regisztraltak
a mutatok. A visszaesés legfébb oka a mult hét pénteken megjelent amerikai
foglalkoztatdsi jelentés, illetve az abbdl levont kovetkeztetések voltak: az
Egyesiilt Allamok gazdasagaban oktdber sordn a vartnal jéval tébb Uj munkahely
keletkezett, ami az amerikai gazdasag stabil novekedési képességét jelzi. Ezen hir
hatdsdra tovabb er&sodtek azok a vdrakozdsok, melyek szerint az amerikai
jegybank szerepét betolté FED idén decemberben alapkamatot emelhet. Ez
utdbbi pedig egyet jelentene azzal, hogy véget ér a kozel tiz éve tartd, a tézsdei
kereskedésre is élénkité hatassal bird amerikai mennyiségi lazitasi politika. Az
amerikai t6zsdék igy minuszban zartak hétf6é estére, és a tegnapi esés a
legnagyobb csokkenés volt az elmult 6 hétben. A New York-i S&P bdérzén pl. a
kereskedésben részt vevé 10 agazatbdl 9 esetében csokkent a vallalatok
papirjainak arfolyama. Eurdépdban a londoni FTSE folytatta a mar korabban
megkezdett lejtmenetét, tegnap f6leg az energiavéllalatok papirjainak esése
huzta lefelé az indexet, ami szoros 6sszefliggésben allt az olajar csokkenésével.
Frankfurtban esett a VW arfolyama, ugyanis a Fitch két fokozattal lefelé, BBB+
kategdriara médositotta a vallalat addsbesoroldsat. Parizsban megszakadt a mar
6 napja tarté emelked6 trend, miutan a francia kormany bejelentette, hogy
ellenzi a Renault tervezett fuzidjat a japan Nissan céggel, s ennek hatdsara a
francia autégyartdé vallalat papirjanak arfolyama 3,5 szazalékkal csdkkent.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,96 4 német 0,67 -3

olasz 1,76 -2 francia 1,00 -3
portugal 2,85 17 USA 2,34 1

Vegyesen alakultak a koétvényhozamok hétfén. A portugdl allamaddssag
finanszirozasa jelent6s mértékben dragult. A német, francia és olasz
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allampapirok hozama valamelyest csokkent. Az amerikai allampapirok hozama
minimalisan emelkedett.

Esett az olaj, Hétfén tovabb esett az olaj arfolyama: tegnap a texasi WTI ara 1 szdzalékkal
enyhén nétt az lejjebb keriilve hordénként 43,87 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent
arany arfolyama értéke 0,5 szazalékos esést kovetSen 47,19 dollaros horddnkénti aron fejezte be

a kereskedést. Az esés hatterében egyfel6l a mult héten er6sddést mutato dollar,
masfel6l a kinai olajkereslet varhaté csokkenésér6l szolé hirek alltak.
Valamelyest nétt az arany arfolyama, miutdn 40 centet emelkedve 1088,1
dollaros aron fejezte be tegnap a hataridés kereskedést uncidnként. A minimalis
emelkedés ellenére a nemesfém arfolyama tovabbra is 5 éves mélypont
kdzelében tartdzkodik (2010 elején 1085,5 dollart ért egy uncia arany). Elemzdi
varakozdsok szerint a varhaté amerikai kamatemelés tovdbbra is nyomas alatt
tartja majd a nemesfém arfolyamat.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



