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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank viszonylataban pedig er6sodott.
= A BUX 7,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,53 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagnalé 3 hénapos DKJ
kivételével — 1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak, a hosszu
szegmensben pedig 8-10 bazispontos hozammérséklédéseket kdonyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartdzkodik.
= A KOzponti Statisztikai Hivatal adatai szerint 2018 decemberében a hazai
fogyasztéi arak atlagosan 2,7 szdzalékkal voltak magasabbak az egy évvel
korabbi értékeknél.
= A KSH mai tdjékoztatdsa szerint a nyers adatok alapjan 27,3 szdzalékkal
emelkedett a magyarorszagi épitGipari termelés volumene
2018 novemberében a 2017. azonos id&szaki eredményhez viszonyitva.
= Eséssel inditottak a hetet a vilag vezetd t6zsdeindexei a nyugati féltekén.
= EltérS irdnyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok hétféi
kereskedését.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 58,99 USD/hordé [-2,53%];
- WTlolaj 50,51 USD/hordé [-2,14%];
- Arany 1 291,30 USD/uncia [+0,14%].
= 2018 novemberében 1,7 szazalékkal csokkent az ipari kibocsatas az
eurézonaban az el6z6 hdénaphoz képest és 3,3 szdzalékkal az el6z6 évi

szinttel 6sszevetve.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,66 25,55 4,2902 285,51 280,38
30 napja 323,47 25,77 4,2914 287,46 286,04

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank viszonylataban pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vizsgalt deviza esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 7,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,53 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat. A hazai blue chipek
mindegyike veszitett értékébdl. A nap vesztese 0,81 szazalékos negativ iranyud
elmozduldssal a MOL volt. A régiés t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 40 668 -0,53%

BUMIX 3910,14 -0,03%

OTP Bank 11 640 -0,43%

Richter 5770 -0,52%

Magyar Telekom 454 -0,11%

MOL 3202 -0,81%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagndld 3 hoénapos DKJ
kivételével — 1-3 bazispontos hozamcsOokkenéseket regisztraltak, a hosszu
szegmensben pedig 8-10 bazispontos hozammérséklGdéseket konyveltek el. A
magyar 5 éves CDS vadltozatlanul a 88-as értéken tartézkodik. A régiods
allampapirhozamok koziul a lengyel és a szlovak allamaddssag-finanszirozas
terhében 3-4 bazispontos mérséklédés, mig a cseh 10 éves allampapir esetében

3 bazispontos novekedés, a roman dllamkotvény esetében pedig
20 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10 2,73 -3
Romania Y10 4,95 20
Csehorszag Y10 1,87 3
Szlovakia Y8 0,59 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,11 -1
M12 0,325 -3
Y3 1,075 9
Y5 2,215 -8
Y10 2,775 -10
Y15 3,69 -10
Bubor ON 0,02 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelkedtek a A Kozponti Statisztikai Hivatal adatai szerint 2018 decemberében a fogyasztoi
hazai fogyasztoi arak atlagosan 2,7 szazalékkal voltak magasabbak az egy évvel korabbi
arak decemberben  grrakeknél. A vizsgalt id6szakot megeléz6 egy évben leginkabb a szeszes italok,
a dohanyaruk és az élelmiszerek arai emelkedtek. A fogyasztoi arak atlagosan

2,8 szazalékkal n6ttek 2018-ban a 2017. évi adatokhoz viszonyitva.

Noévekeds A KSH mai tdjékoztatdsa szerint a nyers adatok alapjan 27,3 szazalékkal

epitéipari  emelkedett az épitGipari termelés volumene 2018 novemberében a
termelés
Magyarorszagon

2017. azonos idGszaki eredményhez viszonyitva. Az épiiletek épitése 17,8, az
egyéb épitményeké 40,2 szdzalékkal haladta meg a 2017. novemberi bazist. A
szezonalis és munkanaphatdssal kiigazitott értékek alapjan az épitSipari
termelés 4,4 szazalékkal haladta meg a 2018. oktéberi volument.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 348 -0,48%
FTSE 100 6 855 -0,91%
DAX 10 856 -0,29%
S&P 500 2583 -0,53%
DJIA 23910 -0,36%
Nikkei 225 20555 0,96%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eséssel inditottak a hetet a vilag vezet6 t6zsdeindexei a nyugati féltekén. Az
europai befektetéket el6szor a gyenge kinai gazdasagi adatok tették évatossa,
majd a csokkend eurdpai ipari termelés, mig a brit befektet6k egy tovabbi
tényez6, a keddi parlamenti Brexit-szavazds miatt is aggddhatnak. A kinai
gazdasag novekedésének potencidlis lassuldsa negativan hatott a
kockazatosabb eszkozok kereskedésére, de Eurdpdban a gydgyszeripari és a
bankpapirok is alulteljesitettek. A meghatdrozé borzék kozil a londoni
0,9 szdzalékot veszitett értékébdsl, a pan-eurdpai Stoxx 600 index
0,5 szazalékkal, mig a német t6zsde 0,3 szdzalékkal kerilt lejjebb. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban is a lassuld vildggazdasagi novekedéstsl valé félelem
hatdrozta meg a kereskedés hangulatat, amelynek kovetkeztében mérsékelt
eséssel zartak a t6zsdeindexek. A Dow 0,4, mig az S&P 500 index 0,5 szazalékot
esett, de a technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq is 0,9 szazalékkal gyengiilt.
A t6zsdei vallalatok tavalyi, negyedik negyedéves pénziigyi beszamoldi is lassan
megjelennek, de egyel6re az ezekkel kapcsolatos hirek, varakozdsok sem tudtak
forditani a t6zsdei kereskedés trendjén. Kedd hajnalra viszont a csendes-6cedni
térség vezet6 indexei nyereséggel zartak, miutan kinai gazdasagi vezetlk
addécsokkentést és rugalmas monetaris politikai hozzaallast jelentettek be a
gazdasagi novekedés tdmogatasa érdekében. A hétfGi sziinnap utan a Nikkei igy
csaknem 1 szdzalékot tudott er6sodni, de a térség tobbi meghatdrozo
t6zsdeindexeinek értékei is jellemzéen 1 és 2 szazalék kozott emelkedtek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,71 1
spanyol 1,43 -3
olasz 2,85 -2
portugal 1,69 -3
német 0,23 5
francia 0,64 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Eltéré irdnyl hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok hétf6i
kereskedését. Az amerikai és a német dallamkotvények hozama emelkedett
tegnap, el6bbié 1, utdébbié pedig 5 bazisponttal. Ezzel szemben a spanyol, a
portugdl, az olasz és a francia allamaddssag-finanszirozasanak terhe
kismértékben csokkent, 2, illetve 3 bazisponttal.

Olaj- és  Pénteket kovetSen a hét elsé napjan tovabb estek az olaj benchmarkok
aranyarfolyam  gfolyamai. A kedvezdtlen kinai gazdasagi adatok hatdsira hétfén is
mérséklédtek a hataridés olajarak. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
irdnyaddnak tekintett West Texas Intermediate olajfajta hordénkénti ara
februdri szallitasi hataridére 1 dollarnal is tobbet veszitett értékébdl, és
50,51 dolldros szinten zart. A globdlis benchmark Brent olajfajta marciusi
hatdridére még tobbet esett, s a nap végén 58,99 dollarba kerilt egy hordé. A
kereskedGk a gyenge gazdasagi teljesitmény miatt csokkend kereslettdl

tartanak, ez pedig lefelé szoritja az olajarakat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,99 -2,53%
Arany $1291,30 0,14%

WTI olaj $50,51 -2,14%

Minimalis mértékben tovadbb dragult az arany a nemzetkoézi piacon. A
csalddast kelt6 gazdasdgi adatok miatt szenvedd részvénypiacok pozitivan
hatottak az arany kereskedésére, am a novekedés még ezzel egyitt is
minimalis, 0,2 szazalék alatti maradt, igy alig kerilt kozelebb az arfolyam a
technikailag fontos szintnek tekintett 1 300 dollarhoz. A nap végére 1,8 dollaros
novekedés utan 1 291,3 dollarba kerlt egy uncia arany februari hataridére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Visszaesett Az Eurostat adatai alapjan 2018 novemberében 1,7 szazalékkal csdokkent az

azipar jpari kibocsatas az eurézénaban az el6z6 hénaphoz képest, és 1,3 szazalékkal
teljesitménye

T az EU egészét tekintve. Az el6z8 év azonos id8szakaval 6sszevetve a visszaesés
az eurdzonaban

3,3 szazalékos az eurdzdndban, és 2,2 szdzalékos az EU 28 tagallamanak
Osszességében. A visszaesés mértéke meghaladta az elemz8i varakozasokat, és
kérdGjeleket vet fel a régid gazdasagi novekedésének utolsd negyedévben vart
mértékével kapcsolatban is.
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