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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében egyarant er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,2 millidrd forintos, az atlagos felénél is kisebb forgalom mellett
0,47 szazalékos pluszban zarta a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a mérsékl6dé 3 hénapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben
1-11 bazispontos emelkedéseket regisztraltak, egyediil a 3 éves allampapir
stagnalt.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken all.
» A hazai haszndlatba vett Uj lakdsok szama 2020 elsé félévében 34 szazalékkal
haladta meg a tavalyi év azonos idGszakat.
= Vegyesen teljesitettek a legfontosabb tézsdeindexek szerdan.
= Vegyesen valtoztak az adllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,75 USD/hordé [+1,23%];
- WTlolaj 41,27 USD/hordé [+0,56%];
— Arany 1 953,40 USD/uncia [+0,45%].

= NO&ttek az importarak Németorszagban junius folyaman.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 345,34 26,18 4,4087 321,39 293,63
30 napja 354,10 26,65 4,4411 332,31 315,34

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében egyarant er6sodott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint

alatt tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,2 milliard forintos, az atlagos felénél is kisebb forgalom mellett
0,47 szazalékos pluszban zarta a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények
kozil egyedil az OTP veszitett értékébdl. A nap nyerteseként mind a MOL,
mind pedig a Richter jelentdsen er6sodott, el6bbi 2,43, utébbi 3,39 szdzalékkal.

A kozép-kelet-eurdpai  tézsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi
kereskedést.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34917 0,47%
BUMIX 3449,53 -0,67%
OTP Bank 10 800 -2,44%
Richter 6 400 3,39%
Magyar Telekom 372 0,27%
MoL 1770 2,43%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a mérséklédé 3 hodnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1-11
bazispontos emelkedéseket regisztraltak, egyedil a 3 éves allampapir stagnalt.
A magyar 5éves CDS tovabbra is a74-es értéken all. Avizsgdlt régids
allampapirhozamok koziil a roman és a cseh 2-2 bazisponttal csdkkent, mig a

lengyel és a szlovak nem valtozott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,34 0
Roménia Y10 3,95 -2
Csehorszag Y10 0,81 -2
Szlovakia Y8 -0,31 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Vialtozas (bp)
M3 0,28 -2
M6 0,31 0
M12 0,31 0
Y3 0,95 0
Y5 1,24 1
Y10 2,08 2
Y15 2,63 6
Y20 2,78 11
BUBOR O/N 0,5 1
5 év CDS 74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

160
140
120
100
80
60
40
20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
o — o~ o Y] ~ [2.0] [22] o o =T wn [Xs) M~ o — ~ o =T I~ 00 [#3]
mMm © 8 & © g 0 &g o o &% o A9 9 & 8 8§ & 7§ N
= T S S R R O O e e e e Y e S e T T e e T
© 9 9 ¢ 9 ¢ 9 &9 9 © @ © 9 9 © 9 © 9 9 9 9o 9
o (=) o o (=) o (=) o o (e ] o o o (=) o (=) o o o o (e ] o
(] o (] o o o o o o (] o (] o o [} o o o~ (] o (] o
o (=) o o (=) (=) (=) (=) o o o o o (=) (=) (=) (=) o (] o o o
~ o~ ~ ~ o~ ™~ o~ ™~ ~ o~ ~ ~ ~ o~ ™~ o~ ™~ ~ ™~ ~ o~ ~
e HUJ CZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Harmadaval tobb uj A Kozponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint a 2020 elsé félévében
lakas épllt 3 hasznalatba vett Uj lakdsok széma 34 szazalékkal haladta meg a tavalyi év
azonos idészakat. A novekedés a vidéki varosokban volt a leger6sebb
(@ megyei jogu varosokban 40, az egyéb varosokban 47 szazalék), ahol
jelent6sen meghaladta a févdros és a kozségek (22, illetve 23 szazalék) atlagat.
A kiadott lakasépitési engedélyek szama a koronavirus miatt azonban
jelentésen csokkent — madrciusban kétharmadara, aprilis—-majusban alig tobb
mint felére —, juniusra ugyanakkor ismét megkozelitette az egy évvel kordbbi
szintet.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 367,45 -0,06%
FTSE 100 6131 0,04%
DAX 12822 -0,10%
S&P 500 3258 1,24%
DJIA 26 540 0,61%
Nikkei 225 22339 -0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a legfontosabb tézsdeindexek szerdan. Az amerikai
befektet6k pozitiv hangulatat erésitette, hogy nem valtoztatott a nulla szazalék
kozeli irdnyadd kamatlabakon tegnapi dontése sordn az amerikai kozponti bank
(Fed). A Fed elndke pedig sajtotajékoztatojan megerGsitette, hogy a Fed
tovabbra is minden rendelkezésére all6 eszkozt alkalmazni fog a koronavirus
okozta gazdasagi visszaesés mérséklése érdekében. A legfontosabb technolégiai
cégek papirjainak darfolyama né6tt, miutdan a cégek vezet6inek tegnapi
képvisel6hazi meghallgatdsa a vartndl kevésbé fesziilt hangulatban zajlott.
A koronavirus-esetszamok novekedése tovabbra is jelent6s bizonytalansagot
okoz a piacokon, és az is komoly aggodalommal tolti el a befektetéket, hogy
nem kozelednek az Ujabb gazdasagi ment6csomaggal kapcsolatos allaspontok
a demokratak és a republikdnusok kozott. A technoldgiai papirokat tomorité
Nasdaq igy 1,4 sz4zalékos, a Dow Jones Ipari Atlag 0,6 szazalékos, az S&P 500
index 1,2 szazalékos emelkedéssel zarta a napot. Az azsiai piacokon vegyesen
indult a csutortoki kereskedés: a hongkongi és a sanghaji tézsde kis mérték
emelkedéssel inditotta a napot, a Nikkei 0,26 szazalékot esve zarta
a kereskedést. Az azsiai befektet6k is figyelemmel kisérték a Fed
kamatdontését. Emellett kedvez6 volt a fogadtatdsa annak, hogy a megjelent
adatok szerint a japan kiskereskedelmi forgalom a vartnal nagyobb mértékben,
13 szazalékkal nétt juniusban az el6z6 hénaphoz képest. A befektet6k
Eurépdban is az amerikai jegybank dontésére vartak szerdan, a legfontosabb
indexek csak kis mértékben mozdultak el a kereskedés soran.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,58 0
spanyol 0,35 0
olasz 1,05 -2
portugal 0,35 -1
német -0,50 1
francia -0,18 2

Forrds: Reuters
Vegyesen valtoztak az allampapirok hozamai. A német és francia hozam 1,

illetve 2 bazisponttal nétt, az olasz 2, a portugdl 1 bazisponttal csokkent.
A spanyol és amerikai hozam valtozatlan maradt a szerdai nap folyaman.
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Olaj- és  Emelkedett a nyersolaj ara szerdan. Az aremelkedésben nagy szerepet jatszott,
aranyarfolyam  hogy 5 kézzétett adatok szerint mult héthez képest a varakozasoknal jelentésen
nagyobb mértékben, 10 millié horddval csdkkent az amerikai nyersolajkészlet,
amely a legnagyobb visszaesésnek szamit a tartalék mértékében az évben.
Ugyanakkor dvatossdgra adott okot a befektet6k korében, hogy
a gazolajkészletek novekedtek az elmult egy hétben, és a koronavirus-
esetszamok emelkedése is tovabb tart. igy a szeptemberi jegyzés(i észak-
amerikai WTI olajfajta dra 0,56 szazalékkal, a globalis benchmark Brent ara
1,23 szazalékkal n6tt a szerdai kereskedés folyaman.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,75 1,23%
Arany $1953,40 0,45%
WTI olaj $ 41,27 0,56%

Folytatédott az arany arfolyamanak emelkedése. Az amerikai jegybank
dontése az irdnyadd kamatldbak vdltozatlan, nulla szazalékos szint kordl
hagyasardl hozzajarult ahhoz, hogy az augusztusi szdllitasu arany arfolyama
0,45 szazalékkal, a kilencedik egymast koveté napon is emelkedni tudott.
A menedékfunkciot betolt6 arany drdnak emelkedését erdsiti a koronavirus-
esetszamok tovdbbi emelkedése, és az emiatt tébb helyen uUjbdl bevezetett
korlatozasok.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Németorszagi NOttek az importarak Németorszagban junius folyaman. A német Szovetségi
importarindex  statisztikai Hivatal szerdai jelentése szerint méjushoz képest 0,6 szazalékkal
nétt a német importdrindex, igy mar a mdsodik egymast kéveté hdnapban
mutat novekedést az orszagba importalt termékek és nyersanyagok ara
(majusban 0,3 szazalékos volt az emelkedés). Az el6z6 év hasonld id6szakahoz
képest az index 5,1 szazalékkal csdokkent, de az éves szintli csokkenés mértéke
februar 6ta nem volt ilyen alacsony (majusban 7, aprilisban 7,4 szazalék volt

e

a visszaesés mértéke az el6z6 év azonos id6szakahoz képest).
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