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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdé és a dollar viszonylatdban kis
mértékben gyengiilt, a svajci frank ellenében enyhén erds6dott.
= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,82 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejdraton 1-6 bazispontos
hozamcsokkenés, a 3 hodnapos DKJ esetében pedig stagndlds volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra sem valtozott, jelenleg is a 122-es
értéken all.
= A KSH adatai szerint a kiskereskedelmi Gzletek forgalma 2016 augusztusaban
5,8 szdazalékkal, naptarhatastdél megtisztitva 4,3 szazalékkal emelkedett
2015 augusztusahoz képest.
= A tengerentlulon a kedvez6 hangulat pozitiv eredményeket hozott, mig
Eurépdban vegyes eredmények sziilettek a hétf6i nap végére, de tébbnyire
optimista volt az eurdpai piac is.
= A decemberi kamatemelés valdszinliségének novekedésére emelkedtek az
amerikai, igy a német 10 éves kotvényhozamok is. Egyedi események
hatdsara estek a spanyol és az olasz hozamok.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 51,46 USD/hordé [-0,62%];
- WTl olaj 50,52 USD/hord6 [-0,65%];
_ Arany 1 263,70 USD/uncia [-0,30%].
= Németorszdgban, oktdéberben a Markit kompozit feldolgozdipari
beszerzésimenedzser-index értéke (bmi) 55,1 pontra emelkedett a
szeptemberi 52,8 pontrol.

= Az eurddvezetben a vartnal jobb bmi értékek jelentek meg oktdberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,30 27,009 4,3107 285,00 283,52
30 napja 305,81 27,001 4,3004 280,71 272,29

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban kis
mértékben gyengiilt, a svajci frank ellenében minimalisan er6s6dott. A hazai
fizet6eszkdz mind az eurdhoz, mind a svdjci frankhoz, mind pedig a dollarhoz
képest a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios devizak kozil a cseh
korona, valamint a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 9,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,82 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hétfGi kereskedést. A hazai vezet6 részvények a
Richter kivételével erGsodtek, amelynek értéke 0,15 szdzalékkal gyengiilt. A
régios tézsdeindexek a roman indexet leszamitva emelkedéssel zartdk a hétféi

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 29 814 0,82%

BUMIX 1901,39 0,85%

OTP Bank 7795 1,91%

Richter 6040 -0,15%

Magyar Telekom 472 1,07%

MOL 18330 0,16%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid és hosszU lejaraton egyarant

1-6 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6, a 3 hdnapos DKJ
esetében azonban stagnaldst regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke nem
valtozott, jelenleg is a 122-es értéken all. A régids allampapirhozamok esetében

a stagnald cseh 10 éves allamkoétvény kivételével 1-2 bazispontos emelkedés

volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,96 1
Romania Y10 3,04 2
Csehorszag Y10 0,41 0
Szlovakia Y8 0,10 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,50 -6
M12 0,48 -2
Y3 1,15 -3
Y5 1,68 -3
Y10 2,87 -2
Y15 3,23 -1
Bubor ON 1,21 3
5 év CDS 122 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,8 szazalékkal A KSH adatai szerint a kiskereskedelmi lzletek forgalma 2016 augusztusaban

emelkedetta 5 8 sz3zalékkal, naptarhatastdl megtisztitva pedig 4,3 szazalékkal emelkedett az
kiskereskedelmi

B el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva. A kiskereskedelmi Uzletek forgalma
Uzletek forgalma

2016. januar-augusztusban 4,9 szazalékkal volt magasabb a tavalyi év azonos
idGszaki adatahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 344 -0,01%
FTSE 100 6 986 -0,49%
DAX 10761 0,47%
S&P 500 2151 0,47%
DJIA 18 223 0,43%
Nikkei 225 17 365 0,76%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tengerentilon a kedvezé hangulat pozitiv eredményeket hozott, mig
Eurépaban vegyes eredmények sziilettek a hétf6i nap végére, de tobbnyire
optimista volt az eurdpai piac is. A vartnal jobb eredmények és
beszerzésimenedzser-indexek, felvasarldsi hirek, és a csokkend politikai
kockdzatok emelték az eurdpai és amerikai t6zsdéket. Az eurdpai részvények
emelkedését a bankszektor vezette. A nap nyertesei a spanyol részvények
voltak (+1,27 szdzalék), de nagyot emelkedett az olasz t6zsdeindex is (+0,81
szazalék). A tengerentulon pedig a technoldgiai tulsullyal rendelkez6 Nasdaq
emelkedett 1 szazalékkal. Az S&P 500 eddigi 120 vallalati gyorsjelentése kozul
78 szdzalék hozott vart feletti profitot, ami béven meghaladja az elmult évek
atlagat.

Vegyesen mozogtak, de kis tobbséggel emelkedtek a tdvol-keleti t6zsdék. A
befektet6k hangulatdt javitotta, hogy az amerikai feldolgozdipari
beszerzésimenedzser-index egyéves, az eurdpai pedig idei csicsara emelkedett.
A japan részvényeket a gyengilé jen is tdmogatta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,76 2
spanyol 1,11 -2
olasz 1,45 1
portugal 3,15 4
német 0,03 2
francia 0,30 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat
hétfén. A kedvez6 amerikai adatok és a vallalati jelentések hatdsara nétt az év
végi kamatemelés valdszinliségének drazasa, igy emelkedtek az amerikai
hozamok, mig kisebb mértékben a német hozamok is. 10 hdnap utan
megalakulhat az Gj spanyol kormany, ami lényegesen csokkentette a politikai
kockazatokat, igy nagyot estek a spanyol hozamok. A kanadai DBRS
hitelmingsit6 nem vonta meg a befektetésre ajanlott értékelést a portugal
adodssaggal kapcsolatban, igy az EKB fenntarthatja a portugdl kotvények
vasarlasat, ezért zuhantak a portugal hozamok.
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Olaj- és  Csokkent az olaj arfolyama a hétféi kereskedési nap végére. Kdzel 2 szazalékos
aranyarfolyam  inuszhan is jart ma az olaj arfolyama, miutén Irak kdzolte, hogy ki akarja vonni
magdt az olajnagyhatalmak termeléscsokkent6 intézkedései aldl. Az
arfolyamcsokkenésnek a részvénypiaci jé hangulat allt ellent, igy végil 50,52

dolldron, 0,65 szazalékos csokkenéssel fejezte be a napot a WTI.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,46 -0,62%
Arany $1 263,70 -0,30%

WTI olaj $50,52 -0,65%

Az arany dra kismértékben mérsékl6dott a hétféi kereskedésben. A Fed
novekvé kamatemelési esélyének, és a kedvez6 amerikai, oktoberi
feldolgozéipari bmi értéknek kdszonhetSen tovabb er8sodoétt a dollar, ami a
nemesfém aranak csokkenését okozta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Beszerzési- Németorszagban, oktoberben a Markit kompozit feldolgozdipari
menedzser-index  peszerzésimenedzser-index értéke (bmi) 55,1 pontra emelkedett a
hirek szeptemberi 52,8 pontrél. Az elemzG6i varakozdsok 54,3 pontrdl széltak. Az

emelkedés 2-2,5 éves csucsot jelent. (Az 50 pont feletti érték a szektor
novekedését jelzi, mig az 50 pont alatti szdm annak zsugorodasat). A
szolgdltatoszektor a szeptemberi stagndlds utdan magdhoz tért oktdberben, az
index értéke 50,9 pontrdl 54,1 pontra n6tt. A Markit elemzé6je szerint, az elmult
hdonapokban tapasztalt félelmek a Brexit miatti ijedtségnek tudhatok be,
mostanra magabiztosabbak a német gazdasdg szerepldi, igy erés negyedik

negyedévvel zarhat a német gazdasag.

Az eurddvezetben is a vartnal jobb bmi értékek jelentek meg oktéberben. A
feldolgozéipari bmi a vart 52,6 pont helyett 53,3 pontra emelkedett, ami 2014
aprilisa 6ta a legmagasabb érték. Az alindexek kozil a termelési alindex 10 havi,
a foglalkoztatottsagi alindex kozel 5 és fél éves csucsara nétt. A szolgaltatoipari
bmi 53,5 pont lett, ami 9 havi csucsot jelent.
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