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= Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében pedig gyengililt.

= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,21 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A  magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben tobbnyire
1-18 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok, mig hosszu lejaraton
kismértéki hozamcsdkkenéseket mértek.

» Csutortoki aukcidjan az AKK a meghirdetett 30 millidrd forintnyi
mennyiséghez képest 28,5 milliard forint értékben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl DKJ-bdl, az atlaghozam 0,56 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 91-es értéken tartozkodik.

= Pozitiv napot zartak vilagszerte az értékpapirpiacok csitortokon.

= A legtobb vizsgdlt orszag 10 éves allamkotvényének hozama csokkent, az
USA esetében viszont minimalis hozamemelkedés tortént.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozés az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 74,45 USD/hordé [+1,41%];
- WTlolaj 70,33 USD/hordé [-0,07%];
_ Arany 1 246,60 USD/uncia [+0,18%].

= A mult héten 214 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= 2018. majusban 3,4 szazalékkal emelkedtek a német nagykereskedelmi arak

az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,48 25,93 4,3202 259,58 278,22
30 napja 320,40 25,68 4,2750 275,55 271,70

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
erGsodott, a dollar ellenében pedig gyengllt. A hazai fizetGeszkdz az eurd és a
dollar viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint
alatt tartdzkodik. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
egyarant a 30 napos szintje felett all.

A BUX 10,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,21 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
— a Magyar Telekom kivételével — er6sodtek, a nap nyertese a MOL lett két és
fél szazalékot meghaladd javuldssal. A régidés t6zsdemutatdk vegyesen

mozogtak a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 486 1,21%
BUMIX 3970,18 -0,06%
OTP Bank 9960 0,76%
Richter 4880 0,87%
Magyar Telekom 401,5 -0,12%
MOL 2738 2,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a stagnaldé 3 hénapos DKJ
kivételével — 1-18 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok, mig hosszu lejaraton
kismérték( hozamcsokkenéseket mértek. Csiitdrtoki aukcidjan az Allamaddssag
KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest
28,5 milliard forint értékben fogadott el a 12 hdnapos futamidejl diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,56 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 91-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirok kozil a
lengyel hozam 1 bazisponttal emelkedett, a cseh addssag-finanszirozas terhe
roman kotvények esetében pedig

valtozatlan maradt, a szlovak és a

2, ill. 16 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

3,22
5,05
2,19
0,01

1
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,17 0
M6 0,58 18
M12 0,535 1
Y3 1,83 -1
Y5 2,745 1
Y10 3,34 2
Y15 3,815 -2
Bubor ON -0,02 1
5 év CDS 91 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 384 0,78%
FTSE 100 7 651 0,78%
DAX 12493 0,61%
S&P 500 2798 0,87%
DJIA 24 925 0,91%
Nikkei 225 22 597 1,85%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv napot zartak vilagszerte az értékpapirpiacok csiitértokén. A szerdai
eladdi piac utan csiatortokon korrigdlni tudtak az eurdpai tézsdék, és

7 _

visszanyerték el6z6 napi veszteségiik egy részét. A paneurdpai és a londoni
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t6zsde mintegy 0,8 szazalékot tudott emelkedni, és mas jelentds borzék, mint a
francia CAC 40 indexe is 1 szazalékkal né6tt. Az ipari szektor gyenge
teljesitménye miatt a szerda egyik legnagyobb vesztese, a frankfurti t6zsde
Allamokban egyértelmien a technoldgiai cégek papirja érték el a legnagyobb
arfolyamnovekedést, és huztak felfelé a kereskedést. A Nasdaq 1,4 szazalékos
emelkedéssel ért el Ujabb rekordszintet junius 20. utan, de az S&P 500 index
altal képviselt 11 3agazatbol 10 nyereséget tudott elkdnyvelni a csiitortoki
kereskedés végére. igy nem meglepd, hogy az S&P 500 és a Dow Jones indexek
is 0,9 szazalékos pluszban zartak. Az olyan nagy cégek részvényei, mint a
Microsoft, Cisco, Intel mind 2 szdzalék felett dragultak. A kedvezé hangulat
atragadt az azsiai piacokra, és kozlliik a tokidi Nikkei index tudta a legnagyobb,
1,9 szazalékos novekedést elérni. Ebben a japan cégek teljesitménye mellett a
jen dollarral szembeni arfolyamanak kedvezd alakuldsa is szerepet jatszott,
amely hathavi mélypontjara sillyedt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,85 1
spanyol 1,29 -2
olasz 2,64 -5
portugal 1,75 -2
német 0,29 -1
francia 0,64 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
A legtobb vizsgalt orszag 10 éves allamkotvényének hozama csokkent, az USA
esetében viszont minimalis hozamemelkedés tértént. Legnagyobb mértékben
az olasz allampapirok hozama esett, ezek 5 bazispontos csokkenést értek el.
Mas eurdpai orszagok esetében a hozamcsokkenés jellemzéen mindossze
1-2 bazispontos volt. A spanyol és a portugal adllamadossag terhe csokkent
2 bazisponttal, a francia és a német addssagé 1-1 bazisponttal. Az USA 10 éves
allampapirjainak hozama viszont minimalis, 1 bdazispontos hozamemelkedést
értel.

Olaj- és  Vegyesen alakultak az olajarak a tegnapi kereskedés folyaman. Ugy t(nik,
aranyarfolyam ooy a szerdai eladési hullam a nap végére kifulladt, és a globalis benchmarknak
tekintett Brent tipusu nyersolaj a kdzel 7 szazalékos veszteségének egy részét
vissza tudta nyerni. A Brent olaj 1,4 szazalékos arnovekedésével szemben az
amerikai WTI olajfajta dra még csutortokén is esett, igaz minimdlis,
0,1 szazaléknal kisebb mértékben. A befektet6k hangulatat a Nemzetkozi
Energia Ugynokség jelentése befolydsolta, amely 2018 masodik felére a kereslet

enyhe csokkenését, mig a készletek novekedését prognosztizalta.




Nyersanyagok

Brent olaj $ 74,45 1,41%
Arany $1246,60 0,18%

WTI olaj $70,33 -0,07%

Emelkedni tudott az arany arfolyama a hataridés piacokon. Ahogy az elmult
idészakban, Ugy most is a dollar arfolyama befolyasolja leginkabb a nemesfém
arfolyamat. igy tegnap az USA kozelmultban megjelent gazdasdgi adatai miatt
gyenglilé dollar segitette az arany ardnak enyhe emelkedését.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az USA munkaligyi statisztikai hivataldnak szezonalisan kiigazitott adatai szerint
munkanélkliség 3 mylt héten az el6z6 heti adathoz képest 18 ezer fével kevesebben, 214 ezren
alakulasa fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt
Allamokban. A négyhetes mozgddtlag — 1 750 f&s csokkenést kdvetSen —

223 000 volt.

Nemet inflacios A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis legfrissebb adatai szerint
adatok  2018. majusban 3,4 szazalékkal emelkedtek a német nagykereskedelmi arak
az el6z6 év azonos id6szakdhoz és 0,5 szazalékkal a majusi adathoz képest.
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