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Osszefoglald Varhaté események a héten

* A ma reggeli drfolyamszint az eurd/forint, illetve az Megjelenés . El6z6
, , B . . ideje adat
eurd/dollar esetében is felfele mozdult el, a hazai
fizetGeszkoz — gyengiilése  mogott  alapvetden Német beszerzési hétfs 50,2 52,3
o ; menedzser index
globalis folyamatok allhatnak.
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A hazai fizet6eszkdz tovabbra is érdemben a 30 beszerzési hétfs 523
napos arfolyamszintje alatt tartézkodik mind a menedzser index
harom vezetd devizaval szemben. Eurdzénas
. ,, , . szolgaltatdi i
A hazai t6zsde dtlag alatti forgalommal, beszerzési hétfé 53,6
stagnaldssal zarta a pénteki kereskedést. menedzser index
A hazai allampapirpiacon vegyes iranyt vettek a Német Uzleti kedd 1073
hozamvaltozasok, a hozamgdrbe meredeksége kérnyezet alakuldsa
csokkent. Amerikai
) ) ) o olajkészletek szerda 2,1M
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos véltozésa
emelkedést kovetéen 164 bdzisponton Aallt a Amerikai
péntek| Jegyzés alapJa’n lngatlanleldasa'ok szerda 5,46M
SZama
Bovilt a brit kiskereskedelmi eladasok szdma idén
. , Brit GDP masodik R 0
januarban. becslés o/q cstortok 0,5%
0,3 szazalékkal emelkedtek a fogyasztd arak az Eurézénd
urozonas
Egyesilt Allamokban az év elsé hénapjaban. fogyasztdi drindex csitértok 0,4%
Eurépdban negativ tartomanyban, Amerikdban valtozasa yfy
vegyesen zartak a vezetd részvényindexek Amerikai o
] munkanélkiliségi csttortok 262K
pénteken. adatok
El6zetes német
fogyasztdi drindex péntek -0,8%
valtozds m/m
El6zetes amerikai . o
GDP a/q péntek 0,7%
Amerikai
kilkereskedelmi péntek -61,5B
mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac
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e=¢==EUR/HUF (bal)  ==l==EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF

Ma reggel 308,55 27,009 4,3752 280,40 277,73

Tegnap 308,41 27,007 4,3670 280,40 277,04

5 napja 309,05 27,013 4,3945 280,75 277,24

30 napja 314,08 27,030 4,4907 286,79 288,98

BUX 23172 0,04%

BUMIX 1668 0,39%

OTP Bank 6 068 -0,46%

Richter Gedeon 4927 0,55%

Magyar Telekom 404 1,00%

MOL 13935 -0,18%

Forrds: BET, Reuters

A ma reggeli arfolyamszint az eurd/forint, illetve az
eurd/dollar esetében is felfelé mozdult el, az elmozdulas
egyUttes irdnyabdl kovetkezik, hogy a hazai fizet6eszkodz
enyhe gyengllése mogott inkdbb a globadlis folyamatok
allnak, mint hazai makrofolyamatok.

Az eurd/forint kurzus a 309-es szint alatt tartozkodik. A
svajci frankkal szemben nem véltozott a forint arfolyama, a
dollarral szemben pedig enyhe gyengtlés figyelheté meg.
Ugyanakkor a hazai fizet6eszkdz tovabbra is mindhdrom
vezetd devizaval szemben érdemben a 30 napos szintje
alatt tartdzkodik. A cseh korona és a lengyen zloty

arfolyamszintje minimdlisan gyengllt a kozbs eurdpai
fizet6eszkozhoz képest.

A piacokra az olajarak alakuldsa tovabbra is jelentds hatast
gyakorol. Pénteken a csokkend olajaraknak is szereplk
lehetett abban, hogy a nyugati részvényindexek nagyrészt
A hazai
minddssze 0,04

csokkenéssel  zartak. t6zsde tovabbra s

felllteljesitd, szazalékos, minimalis
gyengiléssel zart. A nap nyertese a Magyar Telekom volt, a
tavkozlési cég részvényei 1 szazalékot erdsodtek. A vezetd
részvények kozil az OTP 0,46 szazaldkos gyengiiléssel zarta
a napot. A forgalom atlag alatti, mintegy 7 millidrd forint

volt.

A régids t6zsdék vegyesen zartak a pénteki kereskedést, a

legnagyobb esést az erlsen olajar-érzékeny orosz
t6zsdeindex produkalta, mely 3,6 szazalékot zuhant. Ezzel

szemben a roman BETI index 1,04 szazalékot er6sodott.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Viltozas
(%) (bp)

M3 0,96 1
M6 0,95 0
M12 0,97 0
Y3 1,91 -2
Y5 2,40 -3
Y10 3,35 -2
Y15 3,62 -2
Bubor ON 0,45 3
5 év CDS 164 1
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Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében emelkedé,

illetve stagndlé hozamokat figyelhettink meg. A
hozamgorbe meredeksége valamelyest mérséklédott,

kdszonhet6en a hosszU szegmensben bekovetkezett 2-3
szdzalékos hozamcsdkkenéseknek.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi t6zsdék Nemzetkdzi dllampapirpiac

Stoxx 600 326 -0,88% amerikai 1,75 -1
FTSE 100 5950 -0,37% | spanyol 1,71 1
DAX 9388 -0,80% | olasz 1,57 1
S&P 500 1918 0,01% portugal 3,32 5
DJIA 16 392 -0,13% német 0,21 -1
Nikkei 225 16 111 0,90% francia 0,57 -1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $33,01  -3,70% Arany | $1230,80  0,40%

Forrds: Reuters

A vezet§ nyugat-eurdpai részvényindexek negativ
tartomdnyban, a New York-i t6zsde irdnyadd mutatoi
befektetdk

hangulatat elsGsorban a banki, az olajipari és az autdipari

vegyesen zartak pénteken. Az eurdpai

vallalatok arfolyaménak csokkenése befolyasolta. A
legnagyobb csokkenést a Stoxx 600-index esetében

regisztraltak, amely 0,88 szazalékkal 326 pontra sillyedt.

A pénteki nap legnagyobb veszteségét a Volkswagen

konyvelte el. A karosanyag-kibocsatdsi  botranyba
keveredett autdipari vallalat arfolyama 3,22 szazalékkal
102,05 eurdra csokkent, miutan a legfrissebb hirek arrdl

szadmoltak be, hogy az Egyesiilt Allamokkal valé megegyzés

varhatéan nem fog bekdvetkezni marcius vége el6tt. A
pénzintézetek is jelentds eséseket szenvedtek el, azonban
a hét elejéhez viszonyitva ezzel egyltt is 7,5 szazalékos
pluszban fejezték be a kereskedést. Az autodgydrak ara 1,7
szazalékkal mérséklédott.

Az olajarak csokkenésének kovetkeztében zuhantak az
energetikai és gépipari vallalatok arfolyamai az Egyesilt
Allamokban. Ugyanakkor, az amerikai részvényindexek
csokkenésében az is szerepet jatszott, hogy a kedvezd
januari inflaciés jelentésnek kdszénhetben felerésodtek a
kamatemeléssel kapcsolatos varakozasok. Azsidban a japan

Nikkei 225 index 0,9 szazalékot tudott javitani.

A nemzetk®zi dllampapirpiacon az amerikai, a német és a
francia allamkotvény hozama 1 bazisponttal mérséklédott.
5 bazisponttal

A legnagyobb mértékben, a portugdl

allampapir iranti kereslet esett vissza.

Pénteken csokkent az északi-tengeri Brent arfolyama az
olajkindlat bdévilésének koszonhetéen. A mult héten
Osszességében 1,1 szdzalékos veszteséget konyvelt el az
energiahordozé. Amerikdban csokkend pdlyan halad az
olajkitermelés, mivel csokken az olajkutak szdma is, ami
értelemszerlien tovabbi hajtder6t jelent a nyersanyag
arfolyamara. Az azsiai t6zsdék pozitivan fogadtdk a hirt,
illetve az is segiti a kontinens emelkedését, hogy minden
bizonnyal cserére kerll sor a kinai t6kepiaci-felugyeleti

hatdsag élén.

Az arany arfolyama 0,40 szazalékkal feljebb kerilve
uncianként 1 230,80 dolldron fejezte be az aprilisi
hataridés kereskedést a New York-i arupiacon. Annak
ellenére, hogy a nemesfém dra pénteken emelkedett, a
mult heti teljesitményét tekintve 0,7 szazalékot veszitett
értékébdl, mivel az amerikai részvénypiacok is ingadoztak a
hét folyaman.

Globalis makrogazdasagi hirek

Béviil6 kiskereskedelmi eladasok Nagy-Britannidban. 2016
januarjaban mar 33. egymast kdvet6 honapja nétt a brit
kiskereskedelmi eladasok szama, 2015 janudrjadhoz képest
5,2 szazalékos a novekedés mértéke. Tavaly decemberhez
viszonyitva 2,3 szdzalékkal emelkedett az eladdsok szdma,
ami szazalékos elemzéi

jéval meghaladta a 0,8
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varakozasokat. A bolti atlagarak éves alapon 2,6 szazalékkal
estek idén janudrban. A kiskereskedelemben elkoltott
pénzmennyiség 2015 januarjahoz képest 2,4 szazalékkal,
decemberéhez viszonyitva 2,3 szdzalékkal novekedett.

Emelkedtek a fogyaszté arak az Egyesilt Allamokban. A
washingtoni munkalgyi minisztérium pénteki jelentése
szerint az elmult négy és fél évet tekintve (2011 augusztusa
ota) idén januarban néttek a legnagyobb mértékben a
fogyasztéi drak az el6z6 hdnaphoz képest. Az elemzéi
varakozasokat meghaladva a havi dremelkedés mértéke,
energia- és élelmiszerarak nélkiil, 0,3 szazalékos volt. Eves
alapon energia- és élelmiszerarak nélkil (maginflacié) 2,2
szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi drak 2016 januarjaban,
ami 2012 juniusa 6ta a legmagasabb értéknek szamit. Az
amerikai jegybank szerepét betolt§ Fed inflacios célja 2,0
szazalék.

Keészitette: Somos Mdrton, Vincze Andrea



