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Gyenglult a forint a vezetd devizakhoz képest.

Az utdbbi id8szakban tapasztalt forinter6sddés
egyel6re nem folytatddik, a hazai fizet6eszkdz mar
a svajci frankkal és a dollarral szemben is a 30
napos arfolyamszintje felett tartézkodik.

A BUX kedden 24 millidard forintos atlag feletti
forgalom mellett 1,38 szazalékot er6sodott.

A hazai allampapirpiacot tulnyomdérészt emelkedd
hozamok jellemezték, a hozamgdrbe meredeksége
tovabbra is nagy.

A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion 136 szazalékos
lefedettség mellett a meghirdetett mennyiség 90
szazalékat fogadta el az addssagkezeld.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra véltozatlanul 159
bazisponton allt tegnap.

Nyugat-Eurdpdban és Amerikdban is minuszban
zartak a vezetd részvényindexek, az olajar-
csokkenés és a kedvez6tlen kinai kilkereskedelmi
adatok kovetkeztében.

2015 IV. negyedévében 0,3 szdzalékkal bévilt az

eurddvezet GDP-je.

2016. marcius 9.

Varhaté események a héten
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kilkereskedelmi kedd -3.7B -3.7B
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Brit ipari termelés szerda 0,2%
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munkanélkiliségi csttortok 278K
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Brit kulke'reskedelml péntek 908
mérleg
Amerikai importarak péntek 1.1%

valtozdsa m/m




Magyar t6ke- és devizapiac
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== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
309,77 27,039 4,3193 282,83 282,35

Tegnap 309,67 27,035 4,3217 282,46 281,50

5 napja 310,25 27,038 4,3219 286,29 285,51

30 napja 310,79 27,042 4,4438 280,84 277,50

BUX 25 255 1,38%

BUMIX 1736 0,65%

OTP Bank 6 602 3,41%

Richter Gedeon 5309 0,61%

Magyar Telekom 444 -0,67%

MOL 15 500 0,65%

Forrds: BET, Reuters

A hazai fizet6eszkdz darfolyama gyengiilt a vezet§

devizakkal szemben, ugyanakkor az arfolyam valtozasa
nem volt jelentds, a befektet6k az Eurdpai Kdzponti Bank
csUtortoki kamatdontésére varnak.

Az eurd/forint kurzus ma reggel a 309,77-es szinten

tartézkodott. Az  utébbi id6szakban  tapasztalt
forinter6sodés egyel6re nem folytatédik, a hazai

fizet6eszkdz mar a svajci frank és a dollar ellenében is a 30
napos arfolyamszintje felett tartézkodik. A két régios
tarsdeviza, a cseh korona és a lengyel zloty eurdval
szembeni arfolyama érdemben nem mutatott valtozast.

A vegyesen teljesit§ nemzetkozi tézsdékhez képest a BUX
kedden is felllteljesitd volt, 24 milliard forintos atlag feletti
forgalom mellett 1,38 szdzalékot er6s6dott. A blue chipek
a Magyar Telekom kivételével erésodtek, a nap nyertese az
OTP volt, melynek részvényei 3,41 szdzalékkal emelkedtek.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Véltozés
(%) (bp)
M3 1,00 -4
M6 0,98 4
M12 1,08 4
Y3 1,84 1
Y5 2,32 3
Y10 3,29 4
Y15 3,56 3
Bubor ON 1,03 -11
5 év CDS 159 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Tegnap az dllampapirok masodpiacdn a 3 hodnapos

futamidejld dllampapirokat leszamitva emelkedtek a
hozamok. A hozamgbrbe meredeksége tovabbra is
nagynak szamit. A tegnapi 3 hdnapos DKlJ-aukcion a
meghirdetett 40 milliard forintra 54,3 millidard forintnyi
ajanlat érkezett, amelybdl 1,17 szdzalékos atlaghozam
mellett 36 millidard forintnyi mennyiséget fogadott el az
addssagkezel6. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 159
érdemben

bazisponton allt tegnap, ez tovabbra is

magasabb a lengyel és a roman szintnél is.

Keészitette: Somos Marton, Vincze Andrea




Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi dllampapirpiac

Stoxx 600 337 -1,01% | amerikai 1,83 -7
FTSE 100 6125 -0,92% | spanyol 1,57 -2
DAX 9693 -0,88% | olasz 1,42 -3
S&P 500 1979  -1,12% | portugl 2,99 2
DIIA 16964 -0,64% | német 0,18 -4
Nikkei 225 16 642 -0,84% | francia 0,50 -5
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $39,65 -2,90% Arany $1262,90 -0,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A keddi t6zsdei kereskedésben a vezet6 nyugat-eurdpai és
az amerikai részvényindexek is negativ tartomanyban
zartak. A negativ valtozasban jelentés szerepet jatszott az
olaj ardnak csokkenése, valamint a kinai gazdasagrol
megjelent, a vartnal kedvez6tlenebb  februari
kilkereskedelmi adatok, amelyek fokoztdk a befektetk
lassuldsaval

aggodalmat a vildggazdasdgi ndvekedéss

kapcsolatban, ez  kockdzatvallaldsi  hajlamukat s
visszavetette. Az eurdpai borzéket kivards jellemezte az
Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) csutortoki kamatdontd tlése
el6tt, a befekteték abban biznak, hogy az EKB 6sztonozni
fogja a redlgazdasagi hitelezést. A 600 eurdpai céget
tomMorité Stoxx 600 1,01 szdzalékos minuszban zart. Az
Egyesiilt Allamok borzéin a legnagyobb veszteséget az S&P
500-as mutatd esetében regisztraltdk, melynek arfolyama
1,12 szazalékkal csokkent. Az S&P 500 indexet alkoto tiz
agazat kozul hat almutatdja lejjebb kerilt, a legjelentGsebb

mértékben (3,2 szazalékkal) az energetikai vallalatoké.

Az dzsiai piacokat is dvatossagra intették az Eurdpai

Kozponti Bank csutortdki monetdris politikai  Glésével
kapcsolatos  varakozdsok. Az elemz6k mennyiségi
lazitdsban reménykednek. A japan Nikkei 225 0,84

szazalékot esett.

A nemzetkodzi allampapirpiacon a portugdl allampapir
kivételével mindegyik irdnyadd 10 éves kotvény hozama
csokkent, javitva az addssagfinanszirozasi ratan. Az
amerikai allamapirok esetében tortént a legnagyobb, 7

bazispontos hozamvaltozas.

Kedden az olaj benchmarkok ara lejjebb ker(lt, az év eddigi

legmagasabb  hétf6i darszintjét kovetbéen (a  Brent
horddnkénti értéke 40,84 dollar volt a hét elsd kereskedési
napjan). A befektet6k az amerikai olajkinalat novekedésére
szamitanak, ami helyezte az

jelentés nyomas ald

energiahordozé  arfolyamat. Az  északi-tengeri Brent
horddnkénti ara tegnap 40 dollar ald sillyedt. A New York-i
arupiacon jegyzett WTI 3,7 szdzalékot veszitve értékébdl

36,50 dollaron zart.

Az arany is olcsdbba valt tegnap, mely elsésorban a
nemzetkodzi  részvénypiacok  minuszban  zardsanak
tulajdonithatd, ugyanis a befekteték részérél emiatt nem
volt elég nagy kereslet a nemesfém irdnt. Az arany
arfolyama 0,1 szdzalékos gyengllés mellett uncidnként
1262,90 dolldron fejezte be a kereskedést (a nap folyaman

az 1,279 dolldros unciankénti szintet is elérte).

Globalis makrogazdasagi hirek

Bévilt a GDP az eurdzénaban. Az Eurdpai Statisztikai
Hivatal legfrissebb becslései szerint 2015 IV. negyedévében
az eurdzonaban 0,3 szdzalékkal, mig az Eurdpai Unidban
0,4 szazalékkal bévilt a szezondlisan kiigazitott GDP az
el6z6 negyedévhez képest. Eves alapon (2014 utolsd
negyedévéhez viszonyitva) az értékek rendre 1,6, illetve
1,8 szazalékkal kertltek feljebb. A 2015-0s év egészét
tekintve az eurdzéonaban 1,6, az Eurdpai Unidban 1,9
szazalékra tehetd a ndvekedés mértéke.

Stagnalt a francia kllkereskedelmi mérleg. A francia
pénzigyminisztérium adatai szerint 2016 februdrjdban a
Franciaorszaghdl Svdjcba dramld mukincskereskedelem
(600 millio eurds rendkivilinek szamitd export) jatszott
kivitel

ugyanakkor a vegyipar, az élelmiszeripar és a kozlekedési

szerepet a novekedésében, import oldalon
eszkodzt elallito feldolgozdipari ndvekmény csokkentette a
mérleget. A pénzigyminisztérium szerint a 3,7 millidrd

eurds deficit stabil.

Keészitette: Somos Marton, Vincze Andrea




