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VezetGi 0sszefoglald

= Szerdan reggelre a forint drfolyama gyengiilt az euréhoz és a svajci frankhoz
képest, viszont érezhet6en er6sodott a dolldrral szemben az eln6kvalasztas
eredménye kdvetkeztében.
= A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,02 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton csdokkentek a hozamok, a hosszu
szegmensben stagnalds és hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Keddi
aukciéjan az Allamadéssag KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 119-es értéken All.
= 1,0 milliard eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet szeptemberben.
= Kedden kedvezd hangulat uralta a t6kepiacokat, pozitivan zart Amerika és
Eurdpa is. Tegnap még Hillary Clinton megvalasztdsanak esélyét lattak
nagyobbnak, de Trump gy6zelmével nagy atrendezédések indulhatnak meg,
illetve részben mar el is indultak a t6ke- és pénzpiacokon.
= Az dllampapirok masodlagos piacat f6ként emelked6 hozamok jellemezték.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 46,04 USD/hordd [-0,24%)];
- WTlolaj 44,92 USD/hordd [+0,20%];
_ Arany 1 315,60 USD/uncia [+3,20%].
» Donald Trump lett az Amerikai Egyesiilt Allamok 45. elndke.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,55 27,00 4,35 283,50 273,62
30 napja 303,84 27,01 4,27 277,68 272,84

Szerdan reggelre a forint arfolyama gyenglilt az euréhoz és a svajci frankhoz
képest, viszont érezhet6en er6sodott a dollarral szemben az elndkvalasztds
eredménye kdvetkeztében. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a svajci frankhoz és
a dollarhoz képest egyarant a 30 napos szint felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, a lengyel zloty pedig a 30 napos

szintje felett all.

A BUX 9,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,02 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A MOL kivételével a hazai vezets
részvények mindegyike jol teljesitett tegnap, a legnagyobb mértékben, 0,55
szazalékkel a Richter er6sodott, az olajipari véllalat részvényei 0,9 szazalékkal
csokkentek. A régids tézsdeindexek vegyesen zartdk a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30348 -0,02%
BUMIX 1882,64 0,03%
OTP Bank 7980 0,13%
Richter 6060 0,55%
Magyar Telekom 486 0,41%
MOL 18770 -0,90%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton csokkentek a hozamok, a hosszu
szegmensben a 3 éves hozamok szinten maradtak, az ennél hoszabb tavu
allampapirok esetében 3-5 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Koézpont (AKK) a meghirdetett 20
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,31 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 119-es értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a roman és a cseh 10 éves
allampapirok hozama 6, illetve 2 bazisponttal n6tt, a szlovdk 8 évesé 4

bazisponttal csokkent, mig a lengyel addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,07 0
Romania Y10 3,20 6




Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Csehorszag Y10 0,50 2
Szlovakia Y8 0,18 -4
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,38 -2
M6 0,32 -1
M12 0,47 -1
Y3 1,17 0
Y5 1,85 3
Y10 3,08 5
Y15 3,37 4
Bubor ON 0,45 -11
5 év CDS 119 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

1 millidrd eurd volt
a kiilkereskedelmi
tobblet
szeptemberben

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 szeptemberében az export euréban szamitott
értéke 1,9 szazalékkal nétt, az importé 0,2 szazalékkal csokkent az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A kiilkereskedelmi tdbblet 175 millid eurdval
béviilt. Az év els6 kilenc hdonapjaban a kivitel eurd értéke 2,9, a behozatalé 1,2
szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 335 0,32%
FTSE 100 6843 0,53%
DAX 10482 0,24%
S&P 500 2 140 0,38%
DJIA 18 333 0,40%
Nikkei 225 16 252 -5,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tegnap még kedvez6 hangulat uralta a t6kepiacokat, pozitivan zart Amerika
és Eurdpa is. Eurdpa erésebben kezdett, majd a nap vége felé aggddas kezdett
el uralkodni a piaci szerepl6k soraiban. Amerika évatosan nyitott, de a nap
végére erGsodott az optimizmus, mivel a piacok Clintont ,draztak be
piacbaratabb” jel6ltnek, és tobb olyan piackutatds latott napvilagot, miszerint
Hillary Clinton nyerhet par fontosabb billegé allamban, mint pl.: a 29 elektorrdl
rendelkezé Floriddban. Eurépaban 0,2-0,5, Amerikdban 0,4 szazalék korili
emelkedéseket regisztraltak a nap végére. Ma reggelre a legfrissebb
eredmények szerint Donald Trump nyerte a valasztasokat, igy Eurdpaban és
Amerikdban is minuszokkal nyithatnak a t&zsdéken, mivel a , kevésbé
piacbarat” jeldlt nyerte az amerikai vélasztasokat.

Az azsiai részvénypiacok komoly eséssel fogadtdk az amerikai elndkvdlasztas
hireit: a tokioi t6zsdék 4,5-5,5 szdzalékos esésben zartdk a kereskedést, mig
Hong-Kong kozel 2,39 szdzalékos, a ,bel-kinai” t6zsdék pedig 0,5 szazalék folotti
minuszban vannak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,86 3
spanyol 1,27 2
olasz 1,71 0
portugal 3,22 2
német 0,18 3
francia 0,49 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

F6ként emelked6é hozamok jellemezték az dllampapirok masodlagos piacat a
keddi napon. Az amerikai elndkvalasztas elG6tti utolsd kozvéleménykutatdsok
miatt, ahol még Clintont hoztak ki esélyesebb jeléltnek, emelkedében voltak az
allampapir-hozamok az Atlanti-6cedan mindkét partjan. Trump gy6zelme esetén
varhatd a hozamok csokkenése, mert ebben az esetben a befekteték a
biztonsagosabb eszk6zok, koztik az dllamkotvények felé fordulhatnak majd.
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Olaj- és  Vegyesen valtozott az olaj arfolyama. A WTI dra az OPEC-f6titkar szavai utdn

aranyarfolyam  (hooy a2z OPEC-tagorszagok eltokéltek a kitermelés visszafogésa mellett)

kialakult szkeptizmus miatt emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj S 46,04 -0,24%
Arany $1 315,60 3,20%

WTI olaj $44,92 0,20%

Kil6tt az arany arfolyama. Donald Trump esélyeinek jelentds emelkedésével a
befektet6k a biztonsagosabbnak itélt eszkozdkbe kezdtek menekilni, mely
felnyomta az arany arfolyamat.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Donald Trump lett az Amerikai Egyesiilt Allamok 45. elndke. A reggeli allas
elndkvalasztas  szerint Donald Trump republikanus elndkjeldltnek mar megvan a gyGzelemhez
minimalisan szlikséges 270 szavazat, mivel az un. billegé allamok tobbségében
megszerezte a szikséges szamu elektorokat. A kozvéleménykutatdsokkal
ellentében, Hillary Clinton elbukta a nagyobb keleti billegé allomakat (Florida,
Eszak-Karolina, Pennsylvania) és még az északi Wisconsinban és Michiganben is
kikapott. Csekélyebb pozitiv meglepetést csak Nevaddban tudott okozni. Mivel
a piacok még tegnap is Hillary Clinton megvalasztdsdnak esélyét lattak
nagyobbnak, a mai nap nagy atrendez6dések indulhatnak meg, illetve részben
mar el is indultak a t6ke- és pénzpiacokon.
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