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= Csltortok reggelre a forint darfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben

gyengult.
= A BUX 9,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,9 szazalékos
novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiac révid szegmensében — a 12 hénapos csdkken6 DKJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
3-5 bazispontos csokkenés és 44 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
® A hazai ipari termelés volumene 2019 janudrjaban 4,4 szdzalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
= Tobbnyire gyengiiltek a globdlis t6zsdeindexek a szerdai kereskedési nap
folyaman.
» A nemzetkdzi allampapirpiacokon csékkentek a hozamok tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 65,99 USD/hordé [+0,20%];
- WTlolaj 56,22 USD/hordé [-0,60%];
- Arany 1 287,60 USD/uncia [+0,20%].
= Az USA nemzetkozi kereskedelmi deficitie decemberben 59,8 millidrd
dollarra n6tt az el6z6 havi 50,3 milliardhoz képest.
= Az amerikai gazdasagi novekedés mérsékelten folytatédott 2019 januar-

februarban, amelyet visszafogott a kormany részleges leallasa.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,44 25,60 4,2978 277,63 279,17
30 napja 317,44 25,71 4,2861 278,24 278,30

Csutortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté devizaval szemben
gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank tekintetében a 30 napos
szintje alatt, a dollar viszonylataban e szint felett tartdzkodik. A régids devizdk
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,9 szdzalékos
novekedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények — a
Richter kivételével — erdsodtek. A legnagyobb mérték(i, 1,40 szdzalékos
novekedést a MOL arfolyamaban regisztraltak. A régids t6zsdék — a tordk index

kivételével — emelkedéssel fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 087 0,90%
BUMIX 4016,82 0,99%
OTP Bank 12 050 1,09%
Richter 5320 -0,37%
Magyar Telekom 470 0,32%
MOL 3332 1,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a 12 hénapos csokkend DKIJ

kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig

3-5 bazispontos csokkenés és 44 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdozkodik.
A régids allampapirhozamok kozil a roman és a cseh 10 éves dllamaddssag-
finanszirozas terhei valtozatlanok maradtak, mig a lengyel és a szlovak hozamok

2, illetve 1 bazisponttal keriltek lejjebb.

Régiés allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,91 -2
Romania Y10 4,81 0
Csehorszag Y10 1,93 0
Szlovakia Y8 0,54 1
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4,4 szazalékkal
nétt az
ipari termelés

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,15 0
M12 0,32 -5
Y3 1,005 -3
Y5 2,245 -5
Y10 3,225 44
Y15 3,725 -3
Bubor ON -0,01 -1
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 januarjdban az ipari
termelés volumene 4,4 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
Munkanaphatastdl megtisztitott adatok alapjan a termelés 5 szazalékkal béviilt.
A novekedéshez a feldolgozdipari aldgak tobbsége hozzijarult. Az élelmiszer,
ital és dohanytermék gyartasa az ipari atlaghoz hasonlé mértékben emelkedett,
mig a jarmdgyartasban, illetve a szamitégép, elektronikai, optikai termék
gyartasaban lassult a novekedés liteme. A szezonalisan és munkanaptényezdvel

e

kiigazitott ipari kibocsatas januarban az el6z6 hdnaphoz

0,6 szazalékkal n6tt.

viszonyitva
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 375 -0,04%
FTSE 100 7196 0,17%
DAX 11588 -0,28%
S&P 500 2771 -0,65%
DJIA 25673 -0,52%
Nikkei 225 21456 -0,65%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire gyengiiltek a globalis t6zsdeindexek a szerdai kereskedési nap
folyaman. Az Amerikai Egyesiilt Allamok t6zsdearfolyamait dontSen az amerikai
jegybank szerepét bet6lté6 FED altal publikdlt Bézs Konyv befolydsolta, ami
kimutatta, hogy a részleges kormadnylealldas nagymértékben befolydsolta a
gazdasagi aktivitast az év els6é két hénapjaban. Az amerikai piacokon a vizsgalt
Dow Jones mutaté 0,52 szazalékot, az S&P 500 index pedig 0,65 szazalékot
csokkent. A technoldgiai papirokat tomorit6 Nasdaq kompozit index értéke
szintén visszaesett, 0,9 szazalékos veszteség utdn 7 506 ponton all. Az eurdpai
t6zsdék vegyesen teljesitettek a szerdai nap folyaman, a bank- és
jarmiszektorra nehezedé nyomads, illetve az amerikai-kinai kereskedelmi
targyaldsok tovabbi fejleményei miatt. A frankfurti DAX index 0,28, a
paneurdpai Stoxx 600 jelz6szdm pedig 0,04 szdzalékos minuszban zarta a
szerdai kereskedést. A vizsgalt piacok kozil egyediil a londoni FTSE 100 mutaté
konyvelt el 0,17 szazalékos tobbletet, koszonhet6en a gyengiilé font és a British
American Tobacco piaci térnyerésének. Azsidban a tdzsdék tobbnyire
visszaesést mutattak, mivel az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasokat 6vez6
pozitiv hangulat kezd elszallni. A tokidéi Nikkei index igy ma hajnalban
0,65 szazalékos csokkenéssel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,69 -3
spanyol 1,12 -4
olasz 2,61 9
portugal 1,42 -3
német 0,13 -4
francia 0,51 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirpiacokon csokkentek a hozamok a tegnapi napon. Az
amerikai és a portugal dllampapirok hozamai 3, a spanyol és a német papiroké
4 bazispontot estek. A francia allamaddssag-finanszirozas terhe 5 bazispontot
csokkent. Legjelent6sebb mértékben az olasz allamaddssag-finanszirozas terhe
mérséklédott, 9 bazisponttal.
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Olaj- és  Ellentétes irdnyu olajarvaltozasok térténtek szerdan. Az aprilisi hataridés WTI
aranyarfolyam fajta 0,6 szazalékot veszitve, 56,22 dolldros hordénkénti dron zérta a napot,
koszonhet6en az amerikai nyersolajkészletek erdés novekedésének. Ezzel
szemben a globalis benchmarknak tekintett majusi hataridés Brent mindség
0,2 szazalékot nyert, igy 65,99 dollaron zarta a napot. Az arakat az amerikai
gazolaj készleteknek a vartnal kétszer nagyobb mértékl csokkenése mozgatta,
ami 4 hénapos rekord magassagba repitette az lizemanyag arat, ezaltal emelve
a globdlis olajarakat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,99 0,20%
Arany $1287,60 0,20%

WTI olaj $56,22 -0,60%

Emelkedett az arany dra szerdan, véget vetve az elmult két év leghosszabb,
7 kereskedési napja tartd csokkenési idGszaknak. Az aprilisi jegyzés(i nemesfém
ara igy 0,2 szazalékkal né6tt és 1 287,6 dolldros uncidnkénti aron zart. A
novekedés hatterében a gyengén teljesité amerikai t6zsdék alltak, amit kissé
ellensulyozott a dollar erGs arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekv6é Az amerikai Gazdasagi Elemz6 Hivatal tajékoztatasa alapjan az USA nemzetkozi

amerikai  kereskedelmi deficitje 2018 decemberében 59,8 milliard dollarra nétt a
kilkereskedelmi

deficit novemberi 50,3 millidrdhoz képest, az export csokkenésének és az import
efici

nokérdésének hatdsdra. A termékek deficitje decemberben 9 milliarddal, 81,5
milliard dollarra né6tt, a szolgdltatasok kereskedelmének tobblete 0,5
milliarddal, 21,8 milliard dollarra csokkent.

Megjelent az USA Az USA jegybankjanak szerepét betdlté Fed jelentése alapjan az amerikai
Bézs Konyve  gazdasagi novekedés mérsékelten folytatédott 2019 januar-februarban, bar
azt visszafogta a kormdny részleges ledllasa. Az Un. Bézs Konyvben kiadott
elemzés szerint a termékek és szolgaltatdsok dremelkedése szerény vagy
mérsékelt szintet ért el, a foglalkoztatasi és a jovedelmi mutatdék viszont
hatarozottan emelkedtek.
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