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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében
gyengiilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 7,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,74 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaltak a hozamok,
hosszu lejaraton 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS egy bazispontos csokkentést kovetGen, a 85-6s értéken
tartozkodik.
= 2018. januarban a hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene
7,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.
= Szerdan vegyes hangulat uralkodott a nemzetkozi t6zsdéken.
®» Emelked6 hozamok jellemezték a tegnapi napot a vizsgalt allamkotvények
piacain.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,47 USD/hordd [+2,95%];
- WTlolaj 65,17 USD/hordé [+2,50%];
_ Arany 1 327,30 USD/uncia [+1,17%].
= Az amerikai jegybank szerepét betolté Federal Reserve (Fed) 25 bazisponttal

emelte az iranyadd ratat, igy az most 1,75 szazalékra névekedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,42 25,41 4,2295 265,66 252,10
30 napja 311,73 25,33 4,1478 269,72 252,52

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
gyenglilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz mindharom
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 7,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett kismértékd,
0,74 szazalékos emelkedéssel zart szerddn. A hazai vezetd részvényindexek
— a Richter kivételével — erGsodéssel fejezték be a tegnapi kereskedést,
legnagyobb mértékben, kozel két szadzalékkal a MOL részvényeinek értéke
feljebb.
tartomanyban zarta a szerdai kereskedési napot.

kerdlt A vizsgdlt régids tézsdemutatok mindegyike pozitiv

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 237 0,74%
BUMIX 3 856,65 -0,87%
OTP Bank 11590 1,22%
Richter 5425 -1,54%
Magyar Telekom 449 0,79%
MOL 2948 1,94%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben stagnaltak a hozamok, mig
hosszu lejaraton 1-2 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar
5 éves CDS egy bazispontos csokkentést kovetben a 85-0s értéken all. A vizsgalt
régids allampapirhozamok koéziil a roman, a cseh és a lengyel hozamok
2-5 bazisponttal emelkedtek, mig a szlovak 8 éves addssag-finanszirozas terhe

1 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,37 5
Romania Y10 4,54 2
Csehorszag Y10 1,99 3
Szlovakia Y8 0,32 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 -0,015 0
Y3 0,865 1
Y5 1,405 2
Y10 2,605 2
Y15 2,975 2
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 hénapban
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orrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

7,8 szazalékkal A KSH madsodik becslése szerint 2018 janudrjdban a kiskereskedelmi lzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatdstdl megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelmi

K egyarant 7,8 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatat. Az
Uzletek forgalma

élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi lzletekben 4,5, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi lizletekben 12,5, az lizemanyag-kiskereskedelemben
8,1 szazalékkal n6tt az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375 -0,16%
FTSE 100 7039 -0,32%
DAX 12309 0,01%
S&P 500 2712 -0,18%
DJIA 24 682 -0,18%
Nikkei 225 21592 0,99%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan vegyes hangulat uralkodott a nemzetkozi t6zsdéken. Az amerikai
jegybank szerepét betoltd Federal Reserve (Fed) kamatdontése hatarozta meg
az alaphangulatot. Az eurdpai t6zsdéket ennek megfelelGen kivaras jellemezte,
mig az amerikai borzéket végll lefelé huzta a jov6beli kamatemelési
varakozdsok valtozasa. Mivel az olajarak jelent6sen emelkedtek, ez magaval
rantotta az energiacégek papirjait is. A szerdai szinnap utan emelkedéssel zart
a japan tézsde, az olajarak emelkedését kbvették az energiacégek részvényei is.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,91 3
spanyol 1,33 3
olasz 1,93 4
portugal 1,76 3
német 0,59 1
francia 0,84 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedé hozamok jellemezték a tegnapi napot a vizsgalt allamkoétvények
piacain. Az olasz 10 éves dllampapirok hozama emelkedett a leginkdbb,
4 bazisponttal, mig a német és a francia kotvényeké csupdn 1-1 bazisponttal. A
spanyol, a portugdl és az amerikai allamaddssag terhe 3-3 bazisponttal
novekedett.

Olaj- és  Jelentdés mértékben emelkedtek tovabb az olajarak szerdan. A geopolitikai
aranyarfolyam  kockazatok tovabbra is meghataroztak a kereskedés menetét. A Szaud-Arabia
és Iran kozotti konfliktus és Venezuela gazdasagi valsaga hajtotta fel az arakat.

Emellett pedig az el6z6 héthez képest a mult héten 2,6 millié horddval csokkent

az amerikai olajkészletek mennyisége az USA Energia Informacids Hivatalanak

(EIA) legfrissebb jelentése szerint, mikozben az elemz6k ugyanilyen mértéki

emelkedésre szamitottak. Az adatok hatdsdra az olajarak 2,5-3 szazalékos

dragulast mutattak.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,47 2,95%
Arany $1327,30 1,17%
WTI olaj $ 65,17 2,50%

Emelkedett tegnap az arany dara. Ezzel visszakeriilt az utébbi hdénapokra
jellemz6 1 300-1 350 dollaros sav kdzepére. A dragulast segitette, hogy a dollar
gyengllt a Fed kamatdontésének hatasara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kamatot emelta Az amerikai jegybank szerepét betolt6é Fed 25 bazisponttal emelte az iranyadé
Fed  ratat, igy az most 1,75 szizalékra novekedett. Az emelés egybeesett a
befektet6i varakozasokkal, ugyanakkor a jovébeli kilatasok valtoztak a dontés
hatdsara, mivel a Fed tovabbi kett6 kamatemeléssel szamol az idei évre, mig a
varakozdsok tovabbi harom emelésrél széltak. JovGre viszont az eddigi kett6
helyett mar harom emeléssel szdmolnak a Fed déntéshozéi. igy mar 2019
végére 2,9 szazalékos szintet vdrnak az irdnyadd kamat esetében. A Fed az
eddig vartnal gyorsabb gazdasagi novekedéssel szamol a kovetkezd két évben.
2018-ra 1,9, 2019-re 2 szazalékos inflacidval szamolnak tovabbra is.
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