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= Hétf6 reggelre a forint mindharom vezeté devizdval szemben minimalisan
er6sodott.
= A BUX értéke 8,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett fél
szazalékkal emelkedett pénteken.
= Rovid lejaraton nem tortént jelent6s hozamvaltozds, azonban a hosszu
szegmensben emelkedtek a hozamok a masodpiaci allampapirok pénteki
kereskedése soran.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazispontot emelkedve jelenleg a 134-es
értéken all.
= 2016 juliusdban 2,7 szdzalékkal bévilt a hazai kiskereskedelmi Gzletek
forgalma.
= A pénteki t6zsdei kereskedés soran az eurdpai borzék 2 szazalék korili
emelkedéssel az elmult négy honap legjobb napi eredményét produkaltak,
mig az USA-ban 0,4 szazalékkal kertltek feljebb az indexek.
» A nemzetkdzi részvénypiaci hangulatot elsGsorban a vartnal gyengébb
amerikai munkaerdpiaci adatok hatdroztak meg.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,83 USD/hordé [+2,95%];
- WTlolaj 44,44 USD/hordd [+2,88%];
_ Arany 1 326,10 USD/uncia [+0,73%].
= Az allamkotvények masodlagos piacan vegyesen valtoztak a hozamok az
élénk tézsdei aktivitas mellett.
= A makrogazdasdagi el6rejelzéseknél gyengébb munkaerSpaci adatokat tett
kdzzé pénteken az Egyesiilt Allamok szévetségi munkaiigyi hivatala. A piacok

igy mar arra szamitanak, hogy a Fed elhalasztja a kamatemelést.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,64 27,02 4,3551 283,02 276,84
30 napja 310,71 27,015 4,287 286,6 278,95

Hétf6 reggelre a forint minimalis er6sodést mutatott a vezeté devizakkal
szemben. A hazai fizet6eszkdz arfolyama az euréhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz viszonyitva is valtozatlanul a 30 napos szint alatt tartézkodik. A régios
devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona eurdhoz viszonyitott
keresztarfolyama a 30 napos szint folé kerilt, a lengyel zloty esetében
folyamatos gyengiilés figyelheté meg az elmult 30 napban. Az elmult napokban
a lengyel fizet6eszkdz eurdval szembeni arfolyama a 3,38-as, 30 napos

maximum kornyékén tartézkodik.

A  BUX 8,4 milliard alatti mellett

0,51 szazalékos pluszban zart pénteken. A hazai blue chipek vegyesen fejezték

forintos,  atlag forgalom
be a kereskedést, az OTP és a Magyar Telekom papirjai er6sodtek, ugyanakkor a
Richter és a MOL gyenge teljesitményt nyujtott. A régids t6zsdék pozitiv

tartomanyban zartak, egyedil a roman BETI index gyengiilt a pénteki nap

végére.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 28 190 0,51%

BUMIX 1828,24 0,60%

OTP Bank 7416 1,35%

Richter 5720 -0,05%

Magyar Telekom 436 0,93%

MOL 17220 -0,17%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A pénteki nap végére a magyar allampapirhozamok rovid lejaraton — a 12
honapos diszkont kincstarjegy kivételével, melynek hozama stagnalt — minimalis
valtozdst mutattak, ugyanakkor a hosszu szegmensben 4-7 bazisponttal néttek.
A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal emelkedve a 134-es értékre keriilt. A
régios allampapirpiacokon vegyesen alakultak a hozamok, a cseh allamaddssag-
finanszirozas terhe nem valtozott, a lengyel és a romdn hozamok 14, illetve 7
bazisponttal emelkedtek, mig a szlovak 8 éves hozam 2 bazisponttal csokkent.




Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,96 14
Romania Y10 3,00
Csehorszag Y10 0,28
Szlovakia Y8 0,00 -2

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,46 1
M6 0,50 -1
M12 0,61 0
Y3 1,42 5
Y5 1,99 4
Y10 2,97 7
Y15 3,26 5
Bubor ON 1,07 -2
5 év CDS 134,34 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kedvezé hazai 2016 juliusaban a kiskereskedelmi tizletek forgalmanak volumene a nyers adat
kiskereskedelmi szerint 2,7 szazalékkal, naptarhatastél megtisztitva 3,8 szdzalékkal bévilt az
adatok |28 év azonos id8szakihoz viszonyitva. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl
vegyes kiskereskedelmi uzletekben 1,5, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi
Uzletekben 6,4, az lUzemanyag-kiskereskedelemben 2,5 szdzalékkal nétt az
értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene. Az év els6 hét hénapjaban a
forgalom volumene — szintén naptarhatastdl megtisztitott adatok szerint — 5,0
szazalékkal multa felul az el6z6 év azonos idészaki értékét.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 350 1,97%
FTSE 100 6 895 2,20%
DAX 10 684 1,42%
S&P 500 2180 0,42%
DJIA 18 492 0,39%
Nikkei 225 17037 0,66%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A pénteki tozsdei kereskedés soran az eurdpai borzék 2 szazalék koriili
emelkedéssel az elmult négy honap legjobb napi eredményét produkaltak,
mig az USA-ban 0,4 szazalékkal keriiltek feljebb az indexek. A befektet6k
t6zsdei aktivitasat a vartnal gyengébb amerikai munkaerGiaci adatok valtottak
ki, melyek negativan befolyasoljdk a piacok altal figyelt szeptemberi Fed
kamatemelés valdszinliségét. A t6kepiacok mellett a globalis devizapiacon is
mozgasokat valtott ki az USA munkaerdpiacardl kihozott jelentés: az elmult
id6szakban tapasztalt felértékel6déssel szemben a dollar gyengiilt a vezetd
devizdkhoz képest. Az eurdpai kozos devizat 1,1185-6s EUR/USD szinten
jegyezték a pénteki nap zardsakor, szemben a csutortoki 1,1203-as zard
arfolyamhoz képest. A pozitiv t6zsdei hangulatot er@sitette, hogy a dollar
arfolyamanak csokkenése élénkiilést hozott az olaj és az arany piacan is, igy az
energetikai szektorok részvényei is jol teljesitettek mind Eurépaban, mind a
tengerentulon. A jé t6zsdei hangulat az dzsiai régid tézsdéire is atragadt, a
Nikkei 0,66 szazalékos pluszban zart a hét elsé kereskedési napjan.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,60 3
spanyol 1,04 -2
olasz 1,16 -2
portugal 3,05 -1
német -0,04
francia 0,19 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodlagos piacdn vegyesen valtoztak a hozamok. Az
eurdzéna nagy gazdasagai (Németorszag, Franciaorszag) és az USA esetében 2-
3 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A befektet6k likvid forrasaikat a
pénteken menetelésbe kapcsolé t6zsdéken helyezték el, a kereslet az
allampiparok irant igy csokkent, illetve eladasi nyomas indult el. Az eurdpai
realgadasagi varakozasokat tiikrozd jo tézsdei teljesitmény ugyanakkor az olasz,
spanyol és portugdl allamkotvények esetében csokkentette a befekteték
hozamelvarasait.
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Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai jelentésen, kodzel 3 szazalékkal emelkedtek a
aranyarfolyam pénteki kereskedési nap folyaman, az olajorszagok kozétti, a kitermelés
befagyasztasarol szold targyaldsokon kialakult patthelyzet ellenére. A piacok a
dollar gyengiilésével rovid tavu lehet6ségeket lattak az olaj jegyzéseken, igy

fellendiilt az energiahordozé kereslete.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,83 2,95%
Arany $1317,10 0,73%

WTI olaj S 44,44 2,88%

A dollar gyengiilése némiképp olcsébba tette az aranybefektetéseket, a
novekvGé kereslet hatasdra a nemesfém hataridés jegyzési arfolyama 0,7
szazalékkal keriilt feljebb.

Globdlis makrogazdasagi hirek

USA - vartnal A makrogazdasagi el6rejelzéseknél gyengébb munkaerépaci adatokat tett
gyengébb  kpzzé pénteken az Egyesiilt Allamok szévetségi munkaiigyi hivatala. 2016
munkaerd@piaci
adatok, ismét

csuszhat a
kamatemelés a Fed Valamint a korabbi hdénapok dinamikajatél. A munkanélkiliség csokkenése

augusztusdban az amerikai gazdasdgban 151 ezerrel n6tt a munkahelyek szdma,
ami jelent6sen elmarad az elemz6k 180 ezres makrogazdasagi varakozasaitol,

részér6l megdllt, nemzetgazdasdgi szinten vdltozatlanul 4,9 szazalékon 3&ll. A
bérszinvonal névekedése 0,1 szazalék volt az el6z6 hénaphoz képest, mely adat
szintén elmaradt az el6zetes trendek alapjan kalkuldlt 0,2 szazalékos
novekedéstal.

A piacok nagy figyelemmel vartak az augusztusi munkaerdpiaci adatokat, mivel
az amerikai jegybank szerepét betolt6é Fed szeptemberi kamatilése el6tt ez az
utolsé makrogazdasagi barométer a gazdasagi novekedésrél. A Fed nyiltpiaci
miveletekért felel6s testliletének dontéshozdéi a nydron  adott
nyilatkozataikban a kamatemelési szandék mellett alltak ki, mindig hozzatéve,
hogy a kamatemelés a legaldbb kozéptavu peridduson tartds és stabil
novekedést mutaté makrogazdasagi adatok — az inflaciés palya szempontjabol
kiemelt munkaerépiac — mérlegelésével lehetséges. A vartndl gyengébb adatok
alapjan a befektet6i piacok igy egyértelmlen a kamatemelés elhalasztasat

valdszinUsitik a Fed részérél.
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