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= Szerda reggelre kis mértékben gyengiilt a forint a vezet6 devizakkal
szemben.
= A BUX 9,1 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett, minddssze
0,08 szazalékkal gyengiilt a szerdai napon.
= Kedden csokkens hozamokat regisztraltak a magyar allampapirpiacon.
= A régios CDS értékeket vizsgalva a magyar orszagfeldr tovabbra is érdemben
magasabb a régids értékeknél, tovabba az elmult egy hdnapban annak
volatilitasa is nagyobb volt a régids orszagokénal.
= A KSH jelentése szerint 2016 madjusdban az ipari termelés volumene
9,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.
= Tovabbra is pozitiv a hangulat a vilag t6zsdéin.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 48,47 USD/hordd [+4,80%];
- WTlolaj 46,80 USD/hordd [+4,60%];
_ Arany 1 344,70 USD/uncia [-0,09%].
= |smét n6ttek a hozamok az allampapirok masodlagos piacdn — az élénkebb
t6zsdei aktivitds mellett a befektet6k a kockazatosabb részvények felé
fordultak.
= Egy japan tisztvisel6 szerint nincsen valds esély arra, hogy a japan kdzponti
bank részt vallaljon a japan allamaddssag finanszirozasaban.

= Csokken6 mértékben, de ismét estek a német nagykereskedelmi arak.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 313,82 27,03 4,4009 287,01 283,59
30 napja 312,60 27,02 4,4117 287,01 276,64

Forrds: Reuters

Szerda reggelre kis mértékben gyengiilt a forint a vezet6 devizakkal szemben. A
hazai fizet6eszkoz az eurd és a dolldr esetében tovabbra is a 30 napos szint
felett tartdzkodik, azonban a svajci frank esetében a reggeli arfolyam
megegyezik a 30 napos szinttel. A régids devizak kozul a cseh korona a 30 napos
lengyel zloty a szint alatt tartézkodik az eurdpai

szint felett, mig a

fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX 9,1 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, mindossze 0,08
szazalékkal gyengiilt a keddi napon, tehat gyakorlatilag stagndlt a budapesti
t6zsde. A vezet6 papirok vegyesen teljesitettek, azonban az arvaltozas csak a
Magyar Telekom esetében volt jelentésebb, a telekommunikacids vallalat
arfolyama 1,6 szdzalékkal emelkedett. A régiés t6zsdék erdsddtek a tegnapi

napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 27 396 -0,08 %

BUMIX 1700,25 0,18 %

OTP Bank 6584 -0,05 %

Richter 5916 0,02 %

Magyar Telekom 445 1,60 %

MOL 17400 -0,80 %

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Kedden csokkend hozamokat regisztraltak a magyar allampapirpiacon. A
hozamok 2 és 9 bazispont k6zotti mértékben csokkentek. A magyar CDS értéke
5 bazisponttal csokkent, igy a 151-es értéken allt kedden. A régids CDS
értékeket vizsgdlva a magyar orszagfelar tovabbra is érdemben magasabb a
régios értékeknél, tovabba az elmult egy hdnapban a volatilitasa is nagyobb volt
a régios orszagokéndl. A régidos allampapirpiacokon vegyesen mozogtak a
hozamok. A lengyel allamaddssag terhe 1 bazisponttal csdkkent, azonban a
roman, a cseh és a szlovak addssagfinanszirozas dragult a tegnapi napon.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,85 -1
Romania Y10 3,29 5
Csehorszag Y10 0,39
Szlovakia Y8 0,11 4




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,78 -2
M6 0,84 -6
M12 0,89 -9
Y3 1,57 -6
Y5 2 -4
Y10 2,85 -4
Y15 3,14 -4
Bubor ON 0,65 -5
5 év CDS 151,56 -5

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

9,2 szazalékkal n6tt A KSH jelentése szerint 2016 majusaban az ipari termelés volumene 9,2
aziparitermelés  sz4zalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Munkanaphatdstdl megtisztitva
majusban a termelés 4,2 szazalékkal emelkedett (2016 majusaban kettével tébb volt a
munkanapok szama, mint egy évvel kordbban). 2016 elsé 6t hdnapjaban a

termelés 3,0 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 336 1,06%
FTSE 100 6 680 -0,03%
DAX 9964 1,33%
S&P 500 2152 0,70%
DJIA 18 347 0,66%
Nikkei 225 16 231 0,84%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A londoni FTSE100 index kivételével pozitiv mutatokkal zartdk a napot a
t6zsdék. Az Egyesiilt Allamokban Gjabb rekordszinten zart a Dow Jones és az
S&P 500 is, ez utdbbi 14 hdonapos rekordot dontoétt. Ez a ndvekedés valdszinlleg
az energia részvények, illetve az olajarak novekedésének volt kdszonhetd.
Eurdpaban a DAX és a Stoxx 600 tovabbra is 1 szazalék feletti novekedést mutat
az el6z6 napi zardshoz képest, mig az FTSE 100 minimalisan csokkent. A londoni
indexnél ugyanakkor pozitivnak volt értékelheté a hangulat, készonhet6en
annak, hogy a korabban Brexit ellenesnek tartott Theresa May miniszterelnoki
kinevezésére szamit a vilagsajtd. A kereskedési nap alatt novekedésnek indult a
font is, azzal parhuzamosan, hogy a Bank of England elndke, Mark Carney
stabilnak értékelte a brit bankok kapitalizacids szintjét. Japanban nétt a Nikkei
225 index, miutan egy magas rangu kormdanytisztvisel6 utaldst tett arra, hogy a
nemzetkozi szakzsargon szerint helikopter pénzként tituldlt jelenség (amikor a
kozponti bank allamaddssagot finansziroz) valdszinitlen eshetéség Japanban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,51 8
spanyol 1,18 2
olasz 1,24 2
portugal 3,13 2
német -0,09 7
francia 0,19 7

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allamkotvények masodpiacan eladdi nyomas alakult ki, ami igy feljebb vitte
valamennyi orszag esetében a hozamszinteket. A hozamnovekedések féként
annak tudhatdéak be, hogy megnétt a befektet6k étvagya a kockazatosnak
tekintett eszkdzok irant. Eurépdban a német és francia papirok szenvedték el a
legnagyobb hozamndévekedést, mig a gorog kotvények szintje stabilizalédni
latszik a 7,7-7,8 szazalékos hozamszinten.

Olaj és arany A hétf6i mélypont utan kézel 5 szazalékos névekedést mutattak az olajpiaci
arfolyamok  penchmarkok. A névekedés az OPEC kdzleményének kdszonhetd, amelyben
ramutattak arra, hogy elGrejelzéseik alapjan a jov6ben bdévils vilagpiaci

kereslet mellett, attél elmaradd mennyiségl kitermelés varhatd. A jelentés
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ramutat arra is, hogy rovidtdvon novekedett a kartell kitermelése és
feltehetéen ez mozgatta a tegnapi olajkereskedést is. A Brent tipusu olaj
hordénkénti hatdrid6s arfolyama 48,47 dolldron zart, mig a WTI tipusu
nyersolajért 46,80 dollart kellett fizetni az amerikai kereskedési nap végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $48,47 4,80%
Arany S1 344,70 -0,90%

WTI olaj $46,80 4,60%

Forrds: Marketwatch

Csokkent az arany arfolyama miutdn a részvénypiaci hangulat javult. A
kereskeddk altaldnossagban pozitivan értékelik a jegybankok stimulus politikait.
Az arany az amerikai kereskedési zards szerint 1344,70 unciankénti dolldron
zart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Tovabbrais Németorszagban csokkentek a nagykereskedelmi arak juniusban. A német
csokkend  statisztikai hivatal gyorsjelentése szerint éves alapon 1,5 szazalékkal csokkentek
nagykereskedelmi
arak
Németorszagban

az arak. Az el6z6 két hénaphoz képést azonban ez javulé trendnek szamit, mivel
relativan értelmezve lassult az drak csokkenése: majushoz képest 0,6 szazalékot
nétt a relativ (havi) arindex.
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