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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és
a dollarral szemben egyarant gyengilt a szerda reggeli értékekhez képest.

= A BUX 17,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,18 szazalékos
eséssel zarta a tegnapi napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, a hosszu
szegmensben—a 3 éves dllampapir kivételével — 1-4 bazisponttal emelkedtek
a hozamok.

» Szerdai aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont kozel 6tszords tiljegyzés
mellett a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
ajanlatokat a 12 hodnapos futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult
atlaghozam 0,76 szazalék volt.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es értéken All.

= A természetes fogyds 2020 els6 négy hdnapjadban 4577 fGvel,
22,5 szazalékkal csdkkent az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest.

= Estek a részvénypiacok a legutdbbi kereskedésben.

= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirhozamok.

= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 41,73 USD/hordd [+1,32%];
— WTl olaj 39,60 USD/hordd [+1,67%];
— Arany 1 720,70 USD/uncia [-0,07%].

= A francia statisztikai hivatal (INSEE) tegnapi kozleménye szerint

2020. aprilisban marciushoz képest tobb mint 6todével (21,9 szazalékkal)

zuhant Franciaorszag feldolgozdipari kibocsatasa.



Magyar t6ke- és devizapiac

Gyengiilés Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
, a f?r|nt Ma reggel 344,76 26,62 4,4645 321,52 303,90
arfolyamaban i
30 napja 351,34 27,43 4,5611 333,46 323,77

Csutortok reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant gyengililt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza tekintetében a 30 nappal kordbbi szintje
alatt all. A lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt tartézkodik az eurd
ellenében.

Csokkenés A BUX 17,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,18 szazalékos
ahazai  gséssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezetd részvények arfolyama vegyesen
értektbzsden valtozott. A nap vesztese az OTP és a MOL volt, mindkét vallalat arfolyama
kozel 2 szdzalékos minuszban zart. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek egy

szazalék alatti elmozdulasok mellett vegyesen teljesitettek szerdan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 515 -1,18%
BUMIX 3601,8 -0,19%
OTP Bank 11310 -1,91%
Richter 7015 0,00%
Magyar Telekom 384,5 0,39%
MOL 1972 -1,99%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen valtoztak, a hosszu

hozammozgasok szegmensben — a 3 éves allampapir kivételével — 1-4 bazisponttal emelkedtek
a magyar

) o a hozamok. Szerdai aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont kdzel 6tszérds
allampapirpiacon

tuljegyzés mellett a meghirdetett 20 milliard forintnak megfelel6 6sszegben
fogadott el ajanlatokat a 12 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre.
A kialakult atlaghozam 0,76 szdzalék volt. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul
a 79-es értéken all. Avizsgalt régidos orszagok kozul a lengyel és a szlovak
allampapirok hozama 1, illetve 2 bazisponttal n6tt, mig a roman és a cseh
kotvények esetében 3, illetve 12 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak

szerdan.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,42 1
Romania Y10 3,92 -3
Csehorszag Y10 0,92 -12
Szlovakia Y8 0,01 2
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Csokkent
a népesség
természetes fogydsa

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,72 2
M6 0,74 0
M12 0,77 -2
Y3 1,17 -1
Y5 1,62 1
Y10 2,30 3
Y15 2,66 4
Y20 2,84 2
BUBOR O/N 0,88 1
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek
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Forrds: AKK, Reuters

A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2020 elsé négy hdnapjaban

a természetes fogyas 4 577 f6vel, 22,5 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest. A sziiletések szdma 29 280 {6, a haldzasok szama 45 015 f6,

mig a természetes fogyas igy 15 735 f6 volt, mely a januar-aprilisi idészakot

tekintve mindharom mutaté esetében 2017 6ta a legkedvez6bb érték.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tozsdék
Stoxx 600 368 -0,38%
FTSE 100 6329 -0,10%
DAX 12530 -0,70%
S&P 500 3190 -0,53%
DJIA 26 990 -1,04%
Nikkei 225 22473 -2,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a részvénypiacok a legutdbbi kereskedésben. Nem volt hatarozott irdnya
a kereskedésnek a nyugat-eurdpai borzéken, aggodalommal vegyes bizakodas
jellemzi a piaci szerepl6ket. A nap végére lefelé fordultak az indexek,
a paneurdpai Stoxx 600 index sorozatban a masodik veszteséges napot zarta,
0,4 szadzalékos minusszal. A legnagyobb arfolyamesések az utazdsi és szabadidé
szektor részvényeinél kovetkeztek be. A frankfurti DAX 0,7, mig a londoni
FTSE100 viszonylag enyhe, 0,1 szazalékos minuszban fejezte be a kereskedést.
A Wall Street indexei tOobbségében szintén estek, annak ellenére, hogy
a kozponti jegybank szerepét bet6lt6 Fed bejelentette, hogy nem tervezi a kozel
nulla szdzalékos alapkamat megvéltoztatdsat 2022-ig, és legaldbb a jelenlegi
Utemben folytatja a kotvényvasarlasi programjat a hitelpiacok tamogatdsa
érdekében. A Dow Jones Ipari Atlag és a S&P 500 a masodik egymast kdvetd
napot zarta veszteséggel, el6bbi 1, utdbbi 0,5 szadzalékot veszitett értékébdl.
A technoldgiai gy(jtGindex Nasdag ugyanakkor fontos mérfoldk6hoz ért
szerdan, torténete soradn elGszor atlépve a 10 000 pontos lélektani hatart.
A Nasdaq jo teljesitménye azt jelzi, hogy a technoldgiai szektort a jarvany
kovetkezményei kevésbé viselték meg a gazdasdg egyéb szektoraihoz képest.
Ma reggel Azsidban valamennyi megfigyelt tézsde negativ tartomdanyban
mozog. A japan Nikkei 225 index 2,8 szdzalékkal esett az el6z6 napi

zardértékéhez képest.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,74 -8
spanyol 0,68 4
olasz 1,51 5
portugal 0,64 5
német -0,33 -2
francia 0,08 1

Forrds: Reuters

Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirhozamok. Az amerikai és a német
allampapir hozama mérsékl6dott 8, illetve 2 bazisponttal, mig a tobbi
megfigyelt kotvény esetében hozamemelkedés tortént. A francia papir
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esetében minimalis, 1 bazispontos emelkedés, mig a mediterran orszagok
esetében 4-5 bazispontos novekedés kovetkezett be.

Olaj-és  Tovabb néttek tegnap az olajarak. A nyersolaj vildgpiaci dra annak hatasara
aranyarfolyam  emelkedett, hogy az amerikai Fed a jegybanki kamatok alacsonyan tartasat
helyezte kilatasba, gyengitve a dollart és mérsékelve az olajkereslet alakulasaval
kapcsolatos piaci aggodalmakat. A Fed bejelentése ellensulyozni tudta az OECD
borus vildggazdasagi el6rejelzését, valamint az Energiainformaciés Hivatal (EIA)
legfrissebb heti jelentését is, amely kozel hat milliéd hordds készletnévekedésrél
szamolt be. Az észak-amerikai WTI juliusi ara 1,7, mig a globalis Brent olajtipus
augusztusi ara 1,3 szazalékkal emelkedett zarasra.

Nyersanyagok

Brent olaj $41,73 1,32%
Arany $1720,70 -0,07%
WTI olaj $ 39,60 1,67%

Szerddn megdllt az arany arfolyamanak emelkedése a hatarid6s
kereskedésben. A nap elején ugyan még folytatdodott a nemesfém
arfolyamdanak harom napja tarté erésodése, de ezt kovetGen lefordult, és végiil
augusztusi hatdrid6re enyhe, 0,1 szazalékot sem elér6 minuszban zart.
A t6zsdezaras utdni elektronikus kereskedésben a Fed kamatbejelentésének
hatdsdra — amely egyben az amerikai dollar gyengiilését jelenti — ismét felfelé
indult az arfolyam.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Francia A francia statisztikai hivatal (INSEE) tegnapi kozleménye szerint
feldolgozdipari  2020. aprilisban tobb mint 6todével (21,9 szazalékkal) zuhant Franciaorszag

adatok feldolgozéipari kibocsatasa marciushoz képest. Eves szinten a visszaesés
mértéke valamivel kisebb, 19,4 szazalékos volt. Agazati szinten a legnagyobb
visszaesés a kokszgyartds, kéolaj-feldolgozds, valamint a jarml(igyartas
agazatokban kovetkezett be. Az altaldnos Uzembezdrasok el6tti utolsod
hdnaphoz, februarhoz viszonyitva tébb mint harmadaval, 36,2 szazalékkal esett

vissza a feldolgozdipai termelés.
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