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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben egyarant gyengiilt.

= A BUX 6,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,38 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-8 bazispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezeld Kézpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnak megfelel6 O6sszegben fogadott el a 3 hodénapos futamideji
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szdzalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81-es értéken all.

= Vegyesen teljesitettek kedden a f6bb nemzetkdzi részvénypiacok.

* Az amerikai és a német kivételével tovabb csokkentek a 10 éves
allampapirok hozamai kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 64,35 USD/hordé [-3,20%];

- WTlolaj 57,62 USD/hordé [-3,29%];

- Arany 1 411,20 USD/uncia [-0,16%].
= Romlott a német gazdasagi hangulat index.

» Javultak a kiskereskedelmi adatok az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,01 25,58 4,2565 294,21 290,55
30 napja 322,32 25,56 4,2589 287,02 287,17

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkdéz mindhdrom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizdk kozll az euréhoz
képest a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt
tartézkodik.

A BUX 6,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,38 szazalékos
emelkedéssel zdrta a tegnapi kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek
— a Richter kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese 1,14 szazalékos
emelkedéssel a MOL volt. A vizsgalt régios tézsdeindexek vegyesen fejezték be
a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 879 0,38%
BUMIX 4442,36 1,28%
OTP Bank 12 410 0,40%
Richter 5000 -1,48%
Magyar Telekom 438 1,04%
MOL 3020 1,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
minimalisan csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben 1-8 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezels
Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 millidard forintnak megfelel6 &sszegben
fogadott el a 3 honapos futamidejli diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam -0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul
a 8l-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kézil a roman és
a szlovak addssagfinanszirozas terhei 6, illetve 7 bazisponttal mérséklédtek,
a lengyel és a cseh 10 éves allampapirok esetében pedig nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,28
4,59
1,47
-0,07
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 -1
M6 0,12 0
M12 0,175 -1
Y3 0,915 -1
Y5 1,455 -8
Y10 2,42 -6
Y15 2,95 -5
Bubor ON 0,11 1
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 389 0,35%
FTSE 100 7577 0,60%
DAX 12431 0,35%
S&P 500 3004 -0,34%
DJIA 27336 -0,09%
Nikkei 225 21 469 -0,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek kedden a f6bb nemzetkozi részvénypiacok. Eurdpaban
tovabbra is optimista hangulatban telt a kereskedés. Zarasra a londoni t6zsde f6
mutatéja, az FTSE 100 index 0,60 szdzalékos, a frankfurti DAX index és
a paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,35 szazalékos pluszban fejezte be a keddi
napot. Kiemelked6 volt a parizsi borze menetelése, mely 0,65 szdzalékos
erdsodéssel a tavaly mdjusban beadllitott, tizéves csucsnak megfelel§ értéken
zart. Amerikaban Donald Trump h(itotte a kedélyeket, miutan az amerikai elnok
a kormanyilésen tdvolinak nevezte az amerikai-kinai kereskedelmi
megadllapodasokat. Az amerikai vezet6 részvényindexek igy a hétfén elért
torténelmi csucsokat kovetGen kedden enyhe csokkenéssel zartak. A Dow Jones
ipari atlag a torténelmi csucs koril tobbszor megfordulva végil 0,09 szdzalékkal
zarta alacsonyabban a kereskedést, az S&P500 0,34 szazalékkal, a Nasdaq pedig
0,43 szazalékkal keriilt lejjebb. Azsidban a vdrakozasoknak megfelels, de
27 éves mélypontra mérséklédé kinai GDP-novekedés tovabbra is ranyomja
bélyegét a kereskedésre, mikozben a befektet6k az Amerikdban kozzétett
vallalati beszdmoldkkal sem elégedettek. A japan t6zsde mellett igy Shanghai és
Hong Kong is 0,2-0,3 szazalékos minuszban jart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,12 3
spanyol 0,49 -2
olasz 1,61 -3
portugal 0,56 -3
német -0,29 0
francia -0,00 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az amerikai és a német kivételével tovabb csékkentek a 10 éves allampapirok
hozamai kedden. Amerikdban a robosztus kiskereskedelmi adatok utan
ugrottak meg a hozamok, a kedvez6bb gazdasdgi adatok ugyanis eltavolithatjak
a Fed jelent6sebb kamatvagasat. A francia, a spanyol, az olasz és a portugal
allamaddssag-finanszirozas terhe 1-3 bazisponttal csokkent.
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Olaj- és  Estek az olajarak kedden. Az amerikai kaligyminiszter, Mike Pompeo
aranyarfolyam  e|mondasa szerint Irdn kész targyalni az irani rakétaprogramrél, aminek
koszonhet6en csokkentek a térségbeli fesziltségek. Az augusztusi hataridés
amerikai WTI fajta ara 3,3 szazalékkal csokkent az el6z6 napi zaréarahoz képest,
igy a kereskedést julius 5. 6ta a legalacsonyabb értéken, 57,62 dollaros
horddonkénti aron zarta. A globalis benchmarknak tekintett Brent min&ség
szeptemberi hataridére szintén jelentds esést konyvelt el: a keddi zardsra
3,2 szazalékkal kevesebbet, 64,35 dollart kellett fizetni egy horddért.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,35 -3,20%
Arany $1411,20 -0,16%

WTI olaj $57,62 -3,29%

Csokkent az arany ara kedden. Az augusztusi hataridGs arany uncidnkénti ara
kedden 1 411,2 dollarra csokkent, ami 0,16 szadzalékos esésnek felel meg.
Az amerikai kiskereskedelmi novekedésnek koszonhetéen er6sodott a dollar,
ami nyomast gyakorolt a sdrga nemesfém arfolyamara.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német Romlott a német gazdasagi hangulat index. A német Eurdpai
) g,azdasélgi Gazdasagkutatdsért Kézpont (ZEW) jelentése szerint a német gazdasagi
érzékenység hangulat indexe esést mutatott 2019 juliusaban, koszonhet6en tobbek kdzott
a negativ trendet mutatd beérkez6 megrendeléseknek. Az index ezzel jéval
a hosszu tava 21,8 pontos atlaga alatt helyezkedik el a -24,5 pontos értékével.

Az el6z6 hdnaphoz képest 3,4 pontot romlottak a kilatasok.

Erés amerikai  Javultak a kiskereskedelmi adatok az Egyesiilt Allamokban. Jdl alakultak
kiskereskedelmi 3 kiskereskedelemi eladésok 2019 juniusaban az amerikai Népszamlalasi Hivatal
adatok el6zetes becslése szerint. Az eladdsok az el6z6 honaphoz képest 0,4 szazalékkal

emelkedtek, 2018 juniusahoz képest pedig 3,4 szazalékkal.
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