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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar viszonylataban erésodott.
= A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,07 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben — a stagndld 3 éves allamkotvény kivételével —
2 bazispontos hozamndvekedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartdzkodik.
= 2019 februdrjaban a magyar export euréban szamitott értéke 6,9, az importé
7 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
= Toébbnyire emelkedéssel zartdk a mult hét utolsd kereskedési napjat a vilag
vezetd t6zsdéi.
= Eltér6 irdnyd hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 70,34 USD/hordé [+1,40%];
- WTlolaj 63,08 USD/hordé [+1,60%];
- Arany 1 295,60 USD/uncia [-0,10%].
= A Bloomberg jelentése alapjan a német gyarak termelése ndvekedni tudott

2019. februarban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,07 25,64 4,2914 286,36 285,87
30 napja 316,06 25,62 4,3130 278,93 282,30

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank és
a dollar viszonylatdban er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vizsgalt
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint
alatt all.

A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,07 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezeté részvények
vegyesen teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom nyereséggel, mig a Richter
és a MOL veszteséggel zart. A nap nyertese 1,08 szdzalékos novekedéssel a
telekommunikacios vallalat volt. A régids t6zsdék vegyesen zartdk az elmult
hetet.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41842 -0,07%
BUMIX 4410,61 1,09%
OTP Bank 12720 0,32%
Richter 5460 -0,55%
Magyar Telekom 469 1,08%
MOL 3230 -0,80%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig — a stagnadld 3 éves dallamkotvény kivételével -
2 bazispontos hozamnovekedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 89-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kozil a
cseh 10 éves allamaddssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal csokkent, mig a
kerilt feljebb. A

allamkotvények estében nem tortént valtozas.

lengyel hozam 2 bazisponttal roman és a szlovak

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,93 2
Romdnia Y10 4,99 0
Csehorszag Y10 1,85 -1
Szlovakia Y8 0,41 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,10 0
M12 0,215 0
Y3 1,305 0
Y5 1,995 2
Y10 3,03 2
Y15 3,515 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 89 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

891 millid euréa A Kbdzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 februdrjaban az export
magyar  eurdban szamitott értéke 6,9, az importé pedig 7,0 szazalékkal n6tt az el6z6 év
kiilkereskedelmi
tobblet

2019. februarban

azonos id6szakahoz képest. A termék-kilkereskedelmi tobblet 49 millié eurdval
nétt. Ugyanebben az id&szakban a kivitel értéke 9,1 milliard eurdt
(2 900 milliard forintot), a behozatalé pedig 8,2 milliard eurét (2 616 milliard
forintot) tett ki.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 388 0,09%
FTSE 100 7447 0,61%
DAX 12010 0,18%
S&P 500 2893 0,46%
DJIA 26 425 0,15%
Nikkei 225 21774 -0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedéssel zartak a mult hét utolsé kereskedési napjat a vilag
vezet6 t6zsdéi. Annak ellenére, hogy decemberben még gy tilint, hogy az
amerikai jegybank szerepét betolté Fed szigorodd politikdja, valamint a kinai-
amerikai kereskedelmi targyaldsok helyzete csak fokoztdk az év végi eladasi
hullamot, most mar mindharom vezet6 amerikai t6zsde rekord kozeli értékeken
all. Mostanra a Fed visszakozott a szigoritast érinté nyilatkozatait illetéen, sét,
marciusra hivatalosan is megerGsitette, hogy egy ideig biztosan nem kell
kamatemelésre szamitani. Az 6reg kontinens megfigyelt borzéi kozil mindegyik
pozitiv tartomdnyban zdart: a paneurdpai Stoxx 600 index 0,09 szazalékos, a brit
FTSE 100 mutaté 0,61 szazalékos, a német DAX jelz6szam pedig 0,18 szazalékos
nyereséget konyvelt el. A tengerentuli piacnyitast kovet6 jo hangulat a nap
végéig kitartott, igy az elmult hetet emelkedéssel zartdk a vizsgalt borzék. S6t, a
Dow Jones index 0,15 szdzalékos novekedés utdn 26 425 ponton fejezte be a
kereskedést, mely csupdn 1,5 szazalékkal marad el az eddig elért legmagasabb
értékétsl. Az S&P 500 mutatdé 0,46 szazalékos emelkedést kovetGen
2 893 ponton zart, 1,3 szazalékkal maradva el eddigi legmagasabb értékétdl.
A technoldgiai cégek értékpapirjait tomorité Nasdaq értéke pedig
0,59 szdazalékkal feljebb kerililve 7 739 pontra véltozott, csupan 2,1 szdzalékkal
maradva el mindenkori rekordjatél. Ma hajnalban a tavol-keleti piacok nem
kovették a Nyugat optimizmusat, és a hongkongi Hang Seng kivételével
(+0,26 szazalék) csokkenést jeleztek. A japan Nikkei indexe 0,15 szazalékkal
csokkent a kereskedés végére, de a sanghaji t6zsde ennél is nagyobb
mértékben (-0,30 szazalékkal) csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,11 0
spanyol 2,47 -4
olasz 1,27 0
portugal 0,00 1
német 0,36 -1
francia 1,11 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Eltéré iranyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat
pénteken. A spanyol és a német allampapirhozam 4, illetve 1 bazisponttal
csokkent. Az amerikai, az olasz és a francia dllamaddssag terhe nem valtozott.
El6bbiekkel szemben a portugal kotvényhozam 1 bazisponttal kerdlt feljebb.

Olaj- és  Rekord kozelébe emelkedtek a nemzetkozi olaj benchmarkok arai pénteken.

aranyarfolyam A junijusi széllitasu északi-tengeri Brent mindség 1,4 szazalékkal emelkedve

70,34 dollaros horddnkénti aron zarta a kereskedést, igy tavaly november 6ta

el6szor érte el (és tartotta is meg) a lélektanilag is fontos 70 dollaros

horddénkénti drat. A majusi hatdrid6s amerikai benchmark WTI 1,60 szdzalékos

emelkedést kovetSen 63,08 dolldron zart. Az elmult egy évben a Brent olaj ara

30,7 szazalékot emelkedett, mig a WTI kozel 39 szdzaléknyi aremelkedést

konyvelhetett el. Az elmult id6szakban tapasztalt olajar emelkedéséért

tovabbra is a kozel-keleti kitermelési megszoritasok, a venezuelai és irani

szankcidk, valamint az e hatdsoknak ellenalld kereslet az oka. A tartésan magas

olajar szinte lehetetlenné tenné az Amerikai Egyesiilt Allamok szdmara, hogy az

irdni olajexportot a nulldra csokkenthesse, irjak az elemzék, és arra

figyelmeztetnek, hogy az elndk Ujabb kozosségi médian megjelend
megjegyzései komolyan befolydsolhatjak az aremelkedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $70,34 1,40%
Arany $ 1 295,60 -0,10%

WTI olaj $63,08 1,60%

Enyhén csokkent az arany ara. A juniusi hatarid6s nemesfém arfolyama
0,10 szazalékos negativ iranyu elmozduldssal 1 295,60 dollaros értéken fejezte
be a pénteki kereskedési napot. A nemesfém iranti kereslet els6sorban a vezetd
t6zsdék kiemelkedd teljesitménye miatt csokkent, de egyéb tényezdk is
hatottak az drra, igy példaul az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsokkal
kapcsolatos optimizmus. Mindezek ellenére, a gazdasagi novekedés lassuldsaval
és mas politikai eseményekkel (példaul Brexit) kapcsolatos aggodalmak
visszafogtdk a sarga nemesfém arcsdkkenését.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé német A Bloomberg jelentése alapjan a német gydrak termelése névekedni tudott
gyaripari termelés 2019, februarban, annak ellenére, hogy Eurdpa legnagyobb gazdasagat illetéen
egyre gyakrabban jelennek meg a csokkenést jelz6 elemzések. A Német
Szovetségi Gazdasagi és Energialigyi Minisztérium kozlése szerint a jé
eredményhez hozzdjarult a kedvezd idGjards, ami a becslések szerinti
0,5 szazalék helyett 0,7 szazalékos novekedést eredményezett a termelésben.
A minisztérium el6rejelzése szerint az dgazat lenduletét visszafogjdk a gyenge
megrendelések és a visszafogott hangulat.
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