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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott.
= A BUX 7,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,26 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben emelkedés és 1-3 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 85-0s értéken tartézkodik.
= 2017 novemberében a hazai épitGipari termelés volumene 30,7 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi alacsony bazist.
= A magyar mez6gazdasagi termelGi drak 2017 novemberében 7,7 szazalékkal
multak fellil az el6z8 év azonos id6szaki adatat.
» Emelkedéssel zartdk a mult hét utolsd kereskedési napjat a vizsgalt
nemzetkdzi tézsdeindexek.
= Eltér6 irdnyl hozammozgdsok jellemezték a megfigyelt nemzetkozi
allampapirok piacat pénteken.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,87 USD/hordd [+0,90%];
- WTlolaj 64,30 USD/hordo [+0,80%];
_ Arany 1 334,90 USD/uncia [+0,90%].



Er6sodés a forint a
vezet6 devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,61 25,52 4,1679 261,35 252,52
30 napja 314,15 25,69 4,2224 269,56 266,71

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant erds6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty egyarant e szint alatt all.

A BUX 7,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,26 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan. A hazai vezetd
részvények vegyesen teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom esetében
gyengilés volt megfigyelhetd, mig a Richter és a MOL részvényeinek értéke
emelkedett. A régids t6zsdeindexek — a tordk index kivételével — emelkedéssel
fejezték be a pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39878 0,26%
BUMIX 4 336,35 0,14%
OTP Bank 10930 -0,09%
Richter 6775 0,67%
Magyar Telekom 471 -0,74%
MOL 3044 0,66%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben emelkedés és 1-3 bdazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhets. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s
értéken tartézkodik. A vizsgalt régios allampapirhozamok koéziul a roman és a
cseh addssag-finanszirozas terhe 1, illetve 2 bazisponttal emelkedtek, mig a
szlovdak 8 éves és a lengyel 10 éves dallampapirhozamok 1-3 bazisponttal
mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,32 -3
Romania Y10 4,32 1
Csehorszag Y10 1,74 2
Szlovakia Y8 0,29 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 0,01 0
M12 0 -1
Y3 0,45 -1
Y5 0,98 -2
Y10 1,965 2
Y15 2,45 -3
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

30,7 szazalékkal Az KSH tajékoztatasa szerint 2017 novemberében az épit6ipari termelés

emelkedettaz  yolumene 30,7 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi alacsony bazist.
épitSipari termelés

Mindkét épitményf6csoport termelése emelkedett: az épliletek épitésének
volumene

volumene 29,1, az egyéb épitményeké pedig 33,9 szazalékkal. A szezonalisan és
munkanaphatdssal kiigazitott indexek alapjan novemberben az épitGipar
termelése 1,4 szazalékkal csokkent a 2017. év el6z6 hénapjahoz képest.

7,7 szazalékkal 2017 novemberében a mez6gazdasagi termeldi arak 7,7 szazalékkal haladtak
néttek a
mezdGgazdasagi
termelGi arak

meg az el6z8 év azonos id@szaki adatat. Az emelkedést a ndvényi termékek
aranak 8,6, valamint az él6 allatok és allati termékek aranak 6,4 szazalékos
novekedése eredményezte.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 398 0,31%
FTSE 100 7779 0,20%
DAX 13245 0,32%
S&P 500 2786 0,67%
DJIA 25 803 0,89%
Nikkei 225 23715 0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedéssel zartdk a mult hét utolsé kereskedési napjat a vizsgalt
nemzetkozi tézsdeindexek. KoszonhetGen a vartnal jobb makroadatoknak és a
vallalati gyorsjelentéseknek a nyugat-eurdpai mutatdk pozitiv tartomanyban
fejezték be a kereskedést pénteken. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,31, a
frankfurti DAX index 0,32, a londoni FTSE 100 mutatd pedig 0,20 szazalékos
pluszban zart. A tengerentuli bérzék indexei Ujabb rekordszintet értek el a banki
és pénzlgyi szektor részvények szarnyalasanak készonhetéen. Az S&P 500 index
0,67, a Dow Jones 0,89 szazalékos pluszban zart, a technolégiai részvényeket
tomorit6 Nasdaqg 0,7 szazalékkal kerilt feljebb. Az azsiai piacok esetén mar
vegyes kép bontakozott ki, de a japan Nikkei esetében 0,26 szazalékos
novekedést regisztraltak a ma hajnali kereskedés végére.

Nemzetkozi allam+papirpiac (10 éves)
amerikai 2,55 2
spanyol 1,50 -5
olasz 1,99 7
portugal 1,80 2
német 0,53 0
francia 0,86 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltérd iranyl hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi dllampapirok
piacat pénteken. A francia és a portugal addssag-finanszirozas terhe egyarant
2, a spanyol 5, mig az olasz 7 bazisponttal kerilt lejjebb. Hozamemelkedést
egyedll az amerikai allampapir esetén regisztraltak, mig a német addssag-
finanszirozas terhében nem volt kimutathatd valtozds a mult hét utolsé

kereskedési napjan.

Olaj- és Tobb, mint haroméves csucsra keriiltek az olajarak pénteken. Mindkét olaj
aranyarfolyam  penchmark arfolyama 2014 decembere 6ta a legmagasabb szinten zart. A
marciusi hatdridés Brent olaj 0,9 szazalékos emelkedést kovetéen 69,87, a

februari WTI 0,8 szazalékkal feljebb keriilve 64,30 dollaros hordénkénti dron

fejezte be a kereskedést. Ezzel kdzel 5 szazalékos emelkedést konyveltek el a

hét egészét tekintve, ami az oOtodik egymast kovetd nyereséges hét. Az

olajarakat tovabbra is a visszaes6 amerikai termelés és a nyolcadik hete
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csokkend készletek hataroztak meg, valamint a befekteték azon vdrakozasa,
hogy a Trump kormanyzat kiterjeszti-e az Irannal szembeni szankcidkat.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,87 0,90%
Arany $1334,90 0,90%
WTI olaj $ 64,30 0,80%

Négyhavi csticson zart az arany ara pénteken a dollar arfolyamcsokkenésének
hatdsara. A februari hatarid6s nemesfém 0,9 szazalékos novekedést kovetSen
1 334,90 dolldros unciankénti aron fejezte be a kereskedést, és ezzel — csak ugy,
mint az olajarfolyamok — az 6todik egymast koveté nyereséges hetet tudja
maga mogott.
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