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= Hétf6é reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgalt vezet6 devizaval
szemben gyengdlt.
= A BUX 8,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét utolso kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — az stagndlé 3 hénapos DKIJ
kivételével — 1 ponttal keriltek lejjebb a hozamok, a hosszu szegmensben
pedig 8-12 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all.
» Tobbségében enyhén emelkedtek a vezeté nemzetkozi t6zsdeindexek a hét
utolsé kereskedési napjan.
= Valamennyi vizsgdlt 10 éves allamkotvény hozama novekedett pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 62,75 USD/hordd [+3,10%];
_ WTlolaj 55,26 USD/hordd [+2,66%];
- Arany 1 322,10 USD/uncia [-0,20%].

= A Markit londoni székhelyld gazdasagkutatd intézet kdzleménye szerint az
eurdzéna feldolgozdipara 2019. janudrban stagnaldskozeli dllapotba kerdilt.

= Az arizonai ISM Gazdasagkutatdintézet jelentése szerint az Amerikai Egyesiilt
Allamok feldolgozéipara 2019. januarban tovabb béviilt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,50 25,70 4,2888 278,37 277,31
30 napja 321,11 25,66 4,2920 285,53 281,81

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgalt vezet6 devizaval szemben
gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svdjci frank és a dollar esetében is a 30
napos szintje alatt all. A régids devizak kozll a cseh korona a 30 napos szintje
alatt, a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

A BUX 8,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,29 szdazalékos
emelkedéssel zarta a hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezet6 részvények
eltér6en teljesitettek: az OTP Bank és a Magyar Telekom részvényeinek
arfolyama emelkedett, a Richter valamint a MOL értékpapirjainak hozama
csokkent. A legnagyobb mértékd, 0,55 szazalékos visszaesést az olajipari vallalat
arfolyamaban regisztraltdk, mig a legnagyobb nyereséget — 1,14 szazalék - az
OTP konyvelhette el. A régids t6zsdék vegyesen zartdk a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40973 0,29%
BUMIX 3932,27 0,60%
OTP Bank 11500 1,14%
Richter 5870 -0,17%
Magyar Telekom 469 0,64%
MOL 3284 -0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiac révid szegmensében — az stagndlé 3 hénapos DKIJ
kivételével — 1 ponttal keriltek lejjebb a hozamok, a hosszu szegmensben pedig
8-12 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a
szlovak és a lengyel addssag-finanszirozas terhe 3-8 ponttal emelkedett, a
roman és a cseh kétvények hozama 4-7 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 8
Romania Y10 4,85 4
Csehorszag Y10 1,68 -7
Szlovakia Y8 0,57 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,18 -1
M12 0,365 -1
Y3 1,035 -12
Y5 2,155 -10
Y10 2,635 -11
Y15 3,67 -8
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 359 0,04%
FTSE 100 7020 0,74%
DAX 11181 0,07%
S&P 500 2707 0,09%
DJIA 25 064 0,26%
Nikkei 225 20 884 0,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhén emelkedtek a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek a hét utolso
kereskedési napjan. A tengerentulon a gyenge kezdés utdn a nap folyaman
megjelent, a varakozasokat joval meghaladdé munkaerépiaci és feldolgozéipari
adatok hatasara tobbségében pozitiv tartomdanyban zartak a vezet6 indexek, 1-
1,5 szazalékos heti szintl emelkedést produkdlva. Az eurdpai piacokon csekély
elmozdulasok torténtek, a DAX és a paneurdpai Stoxx600 gyakorlatilag
stagnalt. A piaci szerepl6k magatartasat f6ként a frissen megjelent vallalati
jelentések hatdroztdk meg. Londonban tovabbra is kedvez6en hatott a piaci
szerepl6kre a megallapodas nélkiili Brexit lehet6ségét elvet6 keddi parlamenti
szavazas eredménye, igy 0,74 szazalékos emelkedéssel ismét a londoni t6zsde
lett nap legnagyobb nyertese. Azsidban a kinai és taiwani t6zsdék a Holdujév
miatt zarva tartottak, a nyitva tartd t6zsdék figyelme f6ként a héten tartandd
amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok kovetkezd, Washingtonban tartandé
kétnapos értekezlete felé iranyult. A japan Nikkei 0,46 szazalékos emelkedéssel
zarta a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,69 6
spanyol 1,23 3
olasz 2,73 14
portugal 1,65 2
német 0,17 1
francia 0,57 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi vizsgalt 10 éves allamkoétvény hozama névekedett pénteken. A
csutortoki visszaesést kovetben kisebb-nagyobb mértéki korrekcid kdvetkezett
be az allampapirok hozamaban. A legkisebb, 1 bazispontos emelkedést a német
allamaddssag terhében regisztraltdk, mig az olasz kotvény hozama kiugréan, 14
bazisponttal nétt.

Olaj- és  Novekedett pénteken a nyersolaj benchmarkok arfolyama. Az amerikai West
aranyarfolyam  Texas Intermediate olajfajta marciusi hataridds jegyzés(i hordénkénti ara 2,7
szazalékkal emelkedett. A novekedéshez a venezuelai politikai helyzet koruli

bonyodalmak, az OPEC orszagok kitermelés-csokkenése, valamint a m(kodé
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amerikai furétornyok szamdanak heti visszaesése egyarant hozzajarult. Heti
szinten az amerikai benchmark WTI arfolyama kozel 3 szdzalékkal keriilt feljebb.
Az északi-tengeri Brent olajfajta aprilisi jegyzési arfolyama a pénteki napon 3,1,
a hét egészében 1,8 szazalékkal emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,75 3,10%
Arany $1322,10 -0,20%
WTI olaj $ 55,26 2,66%

Pénteken megtorpant az arany aranak o6t napja tarté emelkedése. A
menedékfunkciét betolté6 nemesfém arfolyama annak hatasdra csokkent, hogy
pénteken a vartndl jobb amerikai munkaerépiaci és feldolgozéipari adatok
jelentek meg. A hét egészét tekintve azonban a kilonb6z6 geopolitikai
fesziiltségek kovetkeztében az el6z6 héthez hasonldan ismét feljebb keriilt az
arany arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Folytatodo lassulas A Markit londoni székhelyli gazdasagkutato intézet kozleménye szerint az

azeurdzona eurdzéna feldolgozdipara 2019. januarban stagnalaskozeli allapotba keriilt. A
feldolgozoiparaban janudri felmérés eredménye alapjan a beszerzésimenedzser-index (BMI) értéke
50,5 pont volt a decemberi 51,4 utdn. Az index értéke mar hatodik hénapja
csokken és 2014. november 6ta a legalacsonyabb szinten all. A kibocsatas
enyhén novekedett, az Uj megrendelések értékében azonban 2013. 3prilis 6ta a
legnagyobb visszaesés kovetkezett be. Az eurdzdénai orszagai kozil csak a
Spanyolorszdg és Franciaorszdg mutatdja emelkedett, mig Németorszag 49,7

pontos értéke 50 havi mélypontot jelent.

Valtozatlanul Az arizonai ISM Gazdasagkutatdintézet jelentése szerint az Amerikai Egyesiilt
novekvé amerikai  Allamok feldolgozéipara 2019. januarban tovabb béviilt. A beszerzési
gazdasag menedzser-index értéke 56,6 szazalék volt, 2,3 szazalékponttal magasabb a
decemberinél. Az Gj megrendelések, a termelés és a foglalkoztatottsag egyarant
novekedett, a teljes gazdasdg novekedése immar a 117. egymast kovetd

honapja tart.
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