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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdéval és a dollarral szemben
er6s6dott, a svajci frank viszonylatdban azonban gyengilt.
= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,29 szdzalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csékkend 12 hénapos DKIJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig
2-3 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 85-0s értéken tartozkodik.
= A magyar ipari termelés volumene 2019 mdrciusaban 8 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= 2019 marciusdban a hazai épitGipari termelés volumene 67,6 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
= Er6teljesen estek a részvényindexek a vilag t6zsdéin a hét els6 kereskedési
napjan.
= Vegyes hozammozgasok torténtek tegnap a nemzetkozi allampapirok piacén.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardéarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 70,23 USD/hordd [-0,56%];
- WTlolaj 61,04 USD/hordé [-1,02%];
- Arany 1 301,80 USD/uncia [+1,10%].
= A brit statisztikai hivatal (ONS) kdzleménye szerint 2019 I. negyedévében —
az el6zetes becslés szerint — az Egyesilt Kirdlysag bruttd hazai terméke 0,5

szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,84 25,76 4,3064 286,20 288,09
30 napja 321,24 25,61 4,2768 283,90 284,30

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6s6dott,
a svajci frank viszonylataban azonban gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom
vizsgalt vezetd nemzetkdzi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk kozul az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos
szintje felett tartézkodik.

A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,29 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétféi kereskedést. A hazai vezetd blue chipek — a MOL
kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese 4,04 szazalékos
visszaeséssel a Richter volt, de emlitésre mélté az OTP 1,43 szazalékos
vesztesége is. A vizsgalt régids t6zsdék szintén csokkenéssel fejezték be a hét

elsé munkanapjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40538 -1,29%
BUMIX 4 249,32 -0,40%
OTP Bank 12 450 -1,43%
Richter 5220 -4,04%
Magyar Telekom 454 -0,22%
MOL 3128 0,45%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a csokkend 12 hdénapos DKIJ
pedig
2-3 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
85-06s
allampapirhozamok tobbnyire csékkentek: a roman addssagfinanszirozas terhe

kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben

értéke tovabbra is a értéken tartozkodik. A vizsgdlt régids

1, a szlovdk 2 bazisponttal kerilt lejjebb, a lengyel 10 éves allampapir hozamai
pedig 5 bazisponttal estek vissza. A cseh papirok esetében nem tortént

valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,85 -5
Romania Y10 5,01 -1
Csehorszag Y10 1,86 0
Szlovakia Y8 0,28 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,06 0
M12 0,225 -1
Y3 1,455 -3
Y5 2,185 -3
Y10 3,255 -3
Y15 3,77 -2
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatasa szerint 2019 madrciusaban az
ipari termelés volumene 8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. Az el6z6 hdnaphoz képest a szezondlisan kiigazitott ipari kibocsatas
1 szazalékkal emelkedett. Az ipari export mértéke 7,7 szazalékkal haladta meg
az egy évvel korabbi szintet.

A KSH tdjékoztatdsa szerint 2019 marciusaban az épitSipari termelés volumene
a nyers adatok szerint 67,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. A két
épitményf6écsoport termelésének volumene nétt, az éplleteké 62,3 az egyéb
épitményeké pedig 78,8 szdzalékkal. A szezondlisan és munkanaphatassal
kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése 2,5 szazalékkal emelkedett
a februdri adatokhoz képest. 2019. elsé negyedévében az épitdipar termeldi

ay’ayi

arai 10,3 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 373 -1,21%
FTSE 100 7 164 -0,55%
DAX 11877 -1,52%
S&P 500 2812 -2,41%
DJIA 25325 -2,38%
Nikkei 225 21067 -0,59%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Erdteljesen estek a részvényindexek a vilag t6zsdéin a hét els6 kereskedési
napjan. A mult hét masodik felének enyhe optimizmusa végleg elszallt, miutan
pénteken életbe lépett a kinai termékekre kivetett 25 szazalékos amerikai
vamtétel. A Kina &ltal ezt kdvet6en bejelentett — juniusi 1-t6l hatalyos —
valaszlépések tovabb rontottdk a hangulatot, és valamennyi t&zsdeindex
negativ iranyba fordult. A Wall Street indexei szenvedték el a legnagyobb
veszteséget, mindhdrom benchmark index 2 szazalék feletti mértékben esett
vissza. A technoldgiai részvények voltak a leginkabb érintettek, a Nasdaq tobb,
mint 3 szazalékkal kerilt lejjebb a nap végére. A S&P500 és a DJIA januar eleje
Ota a legnagyobb napon belili veszteséget konyvelhette el. A feler6s6dé
kereskedelmi konfliktus kovetkeztében a két index majus folyaman mar 4,6,
illetve 4,8 szazalékos minuszban van. Ez az elmult évtizedek egyik leggyengébb
majusi teljesitménye, ugyanakkor az év egészét tekintve mindkét részvényindex
pozitiv tartomanyban van. Nyugat-Eurépdban szintén a részvényektdl vald
elfordulas jellemezte a piaci szerepl6ket, bar itt a visszaesés mértéke valamivel
kisebb volt a tengerentulinadl. A legnagyobb veszteséget a leginkabb
vamérzékeny autdipari részvények szenvedték el. A frankfurti DAX 1,5
szdzalékos minuszban zdrta a kereskedést. Az azsiai borzék hangulatdra is
ranyomta a bélyegét az amerikai-kinai viszalykodas, bar a csokkenés joval
kisebb mérték( volt az amerikai borzéken tapasztaltnal. A tokidi Nikkei mintegy
fél szazalékkal keriilt lejjebb a ma hajnali zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,41 -5
spanyol 1,00 2
olasz 2,69 1
portugal 1,16 4
német -0,07 -3
francia 0,33 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok torténtek a nemzetkozi allampapirok piacan. A
spanyol, az olasz és a portugdl 10 éves allamkotvények hozama 1-4 bazisponttal
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emelkedett, mig a francia, a német és az amerikai papirok hozama 2-5
bazisponttal lejjebb kerllt. Az amerikai dllamkotvényhozam hat heti
mélypontjara kerilt annak eredményeképpen, hogy Kina retorzidkat jelentett
be az USA Kindval szembeni vamintézkedését kovetben, és ezért az
allampapirok iranti kereslet megnétt.

Olaj- és  Hétfén csokkentek a hataridés olajarak a nemzetkézi piacokon. Az észak-
aranyarfolyam  jmerikai West Texas Intermediate olajmindség hordénkénti dra janiusi
hatdridére tobb, mint 1 szdzalékkal, mig a globalis benchmark Brent min&ség
juliusi hataridére 0,5 szdzalék feletti mértékben esett. A nap elején még
emelkedtek az arak annak hatasara, hogy vasdrnap a hirek szerint 2 szaudi
olajszallité hajoét szabotdzs tdmadds érte az omani 6bdlben. A kés6bbiekben
azonban a részvénypiaci lejtmenet kovetkeztében a kezdeti nyereségek
elolvadtak, és a WTI az elmult hat hét legalacsonyabb szintjén zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $70,23 -0,56%
Arany $1301,80 1,10%
WTI olaj $61,04 -1,02%

Tovabb nétt az arany ara tegnap. Az USA-Kina kozotti fesziiltség eszkalalédasa
az elmult napokban megndvelte a menedékfunkciét bet6lté nemesfém iranti
keresletet. A részvénypiaci gyengélkedés kovetkeztében az arany juniusi
hatdrid6s arfolyama tobb, mint 1 szazalékkal er6sodott, és kozel egy hdnap
utan ismét atlépte az 1300 dollaros lélektani hatart.

Globdlis makrogazdasagi hirek

2019.1. A brit statisztikai hivatal (ONS) k6zleménye szerint 2019 I. negyedévében — az
negyedéves  e|gzetes becslés szerint — az Egyesiilt Kiralysag brutté hazai terméke 0,5
brit GDP-adat szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest. A ndvekedés liteme 0,3
szazalékponttal magasabb volt, mint a 2018. év utolsé negyedévében. A

gazdasag bovilése mogott a feldolgozdipar 2,2 szdzalékos teljesitmény-javuldsa

all, amin belll a gyégyszergyartas kiemelked6en, kozel tizedével bévilt. A

tavalyi év els6 negyedévéhez viszonyitva 1,8 szazalékos a GDP-ndvekedés.
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