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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgalt vezet6 nemzetkozi
deviza esetében gyengiilt.
= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,06 szadzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiac révid szegmensében stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton pedig 1-6 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.
= A KoOzponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 4,0 szazalékkal nétt az
ipari termelés volumene Magyarorszagon 2018. novemberben az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.
= Ellentétesen mozogtak a t6zsdeindexek a hét elején Eurdépdban és a
tengerentulon.
®» Enyhe hozamemelkedés jellemezte a vizsgdlt allampapirok kereskedését
hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 57,33 USD/hordd [+0,47%];
- WTlolaj 48,52 USD/hordé [+1,15%];
- Arany 1 289,90 USD/uncia [+0,32%].
= A német kiskereskedelmi forgalom 2018-ban 1,4-1,5 szazalékkal lehet
magasabb az el6z8 évvel Gsszevetve.
= 2018 decemberében az USA szolgaltatd szektoranak teljesitménye elmaradt
a varakozasoktdl, és a kordbbiaknal alacsonyabb ndvekedésre volt csak

képes.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,09 25,56 4,2983 285,95 280,70
30 napja 323,08 25,85 4,2897 285,89 283,80

Kedd reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgdlt vezet6 nemzetkozi deviza
esetében gyenglilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd és a dollar tekintetében a
30 napos szintje alatt, a svajci frankhoz képest e szint felett tartézkodik. A
régios devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e
szint felett all.

A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,06 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A hazai blue chipek — a
stagnald Magyar Telekom kivételével — novelték értékiket. A nap nyertese
2,78 szazalékos pozitiv iranyu elmozdulassal a MOL volt. A régios t6zsdeindexek
— a bolgar papirok kivételével — szintén erGsodtek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40569 1,06%
BUMIX 3843,74 -0,39%
OTP Bank 11750 0,26%
Richter 5695 0,89%
Magyar Telekom 452 0,00%
MOL 3180 2,78%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton pedig 1-6 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar
5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartdzkodik. A régids allampapirok
hozamai vegyesen alakultak a hétféi nap folyaman: a lengyel és a roman
kotvények esetében 2-8 bazispontos csokkenés figyelheté meg, a cseh és a
szlovak dllampapirok esetében viszont 1-2 bazispontos hozamndvekedés

tortént.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,79 -2
Romania Y10 4,62 -8
Csehorszag Y10 1,79 1
Szlovakia Y8 0,63 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,12 0
M12 0,365 0
Y3 1,225 1
Y5 2,31 2
Y10 2,875 6
Y15 3,755 6
Bubor ON 0,04 -2
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal elsé becslése szerint 4 szazalékkal nétt az ipari
n6tt azipari termelés volumene Magyarorszagon 2018. novemberben az el6z8 év azonos

termelés id6szakahoz képest. A munkanaphatastél megtisztitott adatok szerint ez a
novekmény 3,5 szdzalék. A szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari

kibocsatds tavaly novemberben 1,1 szdzalékkal csokkent az azt megel6z6 honap
eredményéhez viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 343 -0,15%
FTSE 100 6811 -0,39%
DAX 10 748 -0,18%
S&P 500 2550 0,70%
DJIA 23531 0,42%
Nikkei 225 20 204 0,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen mozogtak a tdzsdeindexek a hét elején Eurdopaban és a
tengerentulon. Az eurdpai befektet6k évatosak maradtak az ismét megindult
USA-Kina kereskedelmi tdrgyaldsokra figyelve. Londonban az (innepeket
kovet6en Ujra a Brexittel kapcsolatos parlamenti vitdk keriiltek az érdeklGdés
kozéppontjaba. Mindkét téma visszafogta a t6zsdék teljesitményét, amelyek igy
0,2-0,4 szazalékot veszitettek értékiikbdl. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban
viszont a pénteki fellendiilés e hét elején is kitartott, amelynek eredményeként
a Dow Jones ipari atlag 0,4, mig az S&P 500 0,7 szadzalékot emelkedett, de a
Nasdaq még ennél is nagyobb (1,3 szdzalék) nyertese volt a napnak. Az azsiai
piacok is inkdbb kivarnak a kereskedelmi targyaldsok eredményére, amelynek
kovetkeztében a kinai t6zsde stagndlt, Korea kismértékben esett, dm a tokioi
Nikkei index igy is 0,8 szdzalékos novekedést tudott elérni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,68 2
spanyol 1,51 3
olasz 2,90 1
portugal 1,82 1
német 0,22 1
francia 0,72 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhe hozamemelkedés jellemezte a vizsgalt allampapirok kereskedését. A
hétf6i napon mind az USA, mind pedig az eurdpai allamok 10 éves
allampapirjainak hozamai kis mértékben névekedtek. Ez a spanyol és a francia
allamkotvények esetében 3-3 bazispontos, mig az amerikai papiroknal
2 bazispontos hozamemelkedést jelentett. A német, a portugdl és az olasz
papirok esetében mindossze 1-1 bazisponttal dragult az 4llamaddssag

finanszirozasa.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a hét elsé kereskedési napjan. A piaci szereplSket
aranyarfolyam  ontimizmus téltotte el az USA-Kina kereskedelmi targyaldsok djrainduldsa
miatt, amely hatassal lehet majd az energiahordozé keresletére is. Ezzel egy

id6ben pedig a hdénap elején életbe I|éptek az OPEC-tagorszagok és
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egyuttm(kodé partnereik kitermelést visszafogd megallapodasai. A hirek
kovetkeztében az észak-amerikai benchmarknak tekintett WTI olajfajta
horddnkénti ara februari szallitasra 1,2 szazalékkal, 48,52 dollarra emelkedett.
A globalis benchmark Brent olaj pedig hordénként 57,33 dollarba kerilt a nap
végén, amely 0,5 szazalékos novekedést jelent. Nap kdzben még ennél is
magasabban jartak az arfolyamok, am az egyik nagy piaci elemzé cég lefelé
modositotta a nyersolaj célarfolyamat a kereslet alakuldsdval kapcsolatos
bizonytalansagok miatt, amely igy torést okozott a kereskedés trendjében is.

Nyersanyagok

Brent olaj $57,33 0,47%
Arany $1 289,90 0,32%

WTI olaj $48,52 1,15%

Emelkedni tudott az arany arfolyama hétfén. A pénteki jelents arfolyamesést
kovetéen kedvezéen hatott az arany kereskedésére a dollar arfolyamanak
csokkenése. Ennek kovetkeztében 4,1 dollarral emelkedett a nemesfém ara
februari szallitasra, igy 1289,90 dollarba keriilt egy uncia. Ugyan az arfolyam
még tdvol van az 1300 dollaros technikai arszinttdl is, am elemz&k ugy vélik,
hogy hosszabb tdvon is novekedhet az arany arfolyama, ha folytatédik a
bizonytalansag az egyéb befektetési piacokon 2019-ben.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelked6 német A német szdvetségi statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan a
kiskereskedelmi

kiskereskedelmi forgalom 1,4-1,5 szazalékkal lehet magasabb 2018-ban, mint
forgalom

egy évvel korabban, redldron szamolva (az els6 11 hdnap adatai alapjan
becsiilve). A novemberi kiskereskedelmi forgalom 1,4 szazalékkal magasabb az
el6z6 hdénappal Osszevetve, és 1,1 szazalékkal az el6z6 év novemberéhez
képest.

Lassulo novekedés Az amerikai ISM elemz6cég legfrissebb adatai alapjan 2018 decemberében az
az USAszolgaltatd  ysa szolgsltaté szektoranak teljesitménye elmaradt a varakozasoktol.
szektoraban Mikdzben a szolgdltatdsi szektorok teljesitményét mér6é index novemberben

60,7 ponton allt, decemberre 57,6 pontra siillyedt, amely elmaradt ugyan az

elemzé6i varakozasoktdl, am még igy is a 107. egymast kovet6 hdnapban ért el

novekedést a szektor. Az index valamennyi 0sszetevGje, az Uzleti aktivitas, az Uj

megrendelések és a foglalkoztatas mutatéi is romlottak az év utolsé hénapjara.
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