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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erdsodott, a svajci frankhoz képest kis mértékben gyengilt.

= A BUX 7,6 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett 0,25 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon tobbnyire csdokkentek a hozamok, a hosszu
szegmensben stagnalds és 1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd. Keddi aukcidjan az Allamaddssdag Kezel6 Koézpont a
meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget
fogadott el a 12 hénapos futamidejli DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,03
szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 101-es értéken all.

® A hazai fogyasztéi drak 2017 augusztusaban atlagosan 2,6 szdzalékkal voltak
magasabbak, mint tavaly ilyenkor.

= A magyar export eurdban szamitott értéke 2017 juliusaban 5,2, az importé
11 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest.

= A vezetd nyugat-eurdpai t6zsdeindexek emelkedéssel, mig a tengerentuliak
csokkenéssel zartak cstitortokon.

= A nemzetkdzi dallampapirpiacokat tegnap erételjesebb hozamcsdkkenés
jellemezte.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 54,49 USD/hordd [+0,50%];
- WTlolaj 49,09 USD/hord6 [-0,10%)];
- Arany 1 350,30 USD/uncia [+0,80%].

= A mult héten 298 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) cstitortoki Glésén a kormdnyzétandcs nem

valtoztatott az irdnyadd kamatokon.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 305,56 26,13 4,2489 267,54 253,00
30 napja 305,37 26,18 4,2655 269,15 259,64

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben er6s6dott,
a svajci frankhoz képest kis mértékben gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd
ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar viszonylatdban
pedig e szint alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel

zloty egyarant a 30 napos szint alatt all.

A BUX 7,6 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,25 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom stagndlt, az OTP gyengiilt, mig a Richter és a
MOL részvényeinek darfolyama er@sodéssel zart. A régids t6zsdeindexek

vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 784 -0,25%
BUMIX 2903,37 -0,01%
OTP Bank 10310 -1,34%
Richter 6601 0,11%
Magyar Telekom 486 0,00%
MOL 23800 0,74%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a 3 hdénapos DKJ kivételével — csdkkentek a
hozamok, a hosszu szegmensben egyardnt volt megfigyelhetd stagnalds és
1-2 béazispontos hozamcsdkkenés. Keddi aukciéjan az Allamaddssig Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
101-es értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak
és a lengyel addssag-finanszirozas terhe 3, illetve 6 bazisponttal csokkent, mig a
roman, valamint a cseh 10 éves allampapirhozamok nem valtoztak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,15 -6
Romania Y10 3,98 0
Csehorszag Y10 0,89 0
Szlovakia Y8 0,21 3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 2
M6 0,01 -10
M12 0,025 -4
Y3 0,65 -1
Y5 1,61 -2
Y10 2,915 0
Y15 3,55 -1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 101 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,6 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2017 augusztusaban a fogyasztéi arak atlagosan

néttek az arak 2,6 szazalékkal voltak magasabbak, mint tavaly ilyenkor. Az elmult egy évben a
legnagyobb mértékben a szeszes italok, a dohdanyaruk, valamint a
jarmiizemanyagok és az élelmiszerek dragultak.

322 millié euré volt 2017 juliusdban az export eurdban szamitott értéke 5,2, az importé
a kilkereskedelmi 17 sz4zalékkal emelkedett az el6z86 év azonos id6szakahoz képest. A
tobblet kilkereskedelmi tobblet 359 millid eurdéval csokkent. A kivitel 79, a behozatal

78 szazalékat az Eurdpai Unid tagdllamaival bonyolitottuk le.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375 0,27%
FTSE 100 7397 0,58%
DAX 12 297 0,67%
S&P 500 2465 -0,02%
DJIA 21785 -0,10%
Nikkei 225 19275 -0,63%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezeté nyugat-eurdpai t6zsdeindexek emelkedéssel, mig a tengerentuliak

csokkenéssel zartak csitortokon. A leger6teljesebben a frankfurti index
emelkedett, és a londoni mutatd is hasonlé névekedéssel zart. Az eurédvezeti
Stoxx 600 index csak feleekkora emelkedést mutatott a tegnapi kereskedés
végén. Az amerikai t6zsdék ezzel ellentétben igen enyhe visszaeséssel zartak: a
Dow Jones index 0,1 szazalékos, az S&P 500-as mutatd pedig 0,02 szazalékos
veszteséget konyvelt el. Az azsiai Nikkei 225 ennél joval hatdrozottabb
visszesést mutatott ma reggelre.

Az amerikai gyenge hozammozgdsokat a Kongresszus demokrata parti vezetdi
és Trump elnok kozott az addssaglimit felemelésérél szdl6 biztatd megegyezés
és a munkanélkili segélyért folyamoddk emelkedé szdma egyarant
befolydsolja. Mindekozben a vildg tovdbbra is a floridai és a texasi parton
pusztité itéletid6ére és annak hatasaira figyel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,06 -4
spanyol 1,49 -8
olasz 1,91 -12
portugal 2,73 -14
német 0,30 -4
francia 0,61 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi allampapirpiacokat tegnap erételjesebb hozamcsokkenés
jellemezte. A legnagyobb, 14 bazispontos visszaesést Ujra a portugal allampapir
hozama esetében regisztraltdk, amit enyhe hozamnovekedés el6zott meg
hétfén és szerdan. Az olasz 4dllamaddssag-finanszirozas terhe csaknem
ugyanilyen mértékben, 12 bazisponttal, a spanyolé 8, a franciaé 5, a németé és
az amerikai allampapiroké pedig egyarant 4 bazisponttal csokkent.

Olaj-és Az olaj ara vegyes hozammozgast mutatott csiitértokén. A novemberi
aranyarfolyam  pataridés jegyzésii Brent olaj hordénkénti 4ra 0,5 szazalékkal emelkedett, az
oktéberi WTI olajé pedig 0,1 szazalékkal csokkent, igy horddnként 54,49, illetve
49,09 dollart értek el. Az American Petroleum Institute (API) szerdai jelentése
szerint 2,8 millié horddéval novelték az amerikai nyersolaj készleteket, mivel
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tartani lehet a hurrikanok olajszallitasokra gyakorolt hatdsatol. A Mexikdi-6bol
olajfinomitdi fokozatosan ujra be tudnak lépni a termelésbe, de a teljes
amerikai kapacitds 6todére még mindig nem lehet szdmitani.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,49 0,50%
Arany $1350,30 0,80%

WTI olaj $49,09 -0,10%

Az arany arfolyama egy éves csucsara emelkedett a kereskedési nap végére. A
decemberi jegyzésli nemesfém uncidnkénti értéke 0,8 szdzalékkal 1350,3
dollarra emelkedett az el6z6 napi 0,4 szazalékos visszesés utan. Elemzék szerint
ennek hatterében a dollar eurdval szembeni visszesése all egyrészt a
munkaerdpiaci véltozdsok, masrészt az Eszak-Korea korili fesziiltségek
hatdsara.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  képest 62 ezerrel tébben, 298 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 13 500

f6s novekedést kovetben — 250 250 volt.

EKB Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) csiitortoki ililésén a kormanyzotanacs nem

kamatdontés  yjltoztatott az iranyadé kamatokon. Az eurdévezeti jegybank elndke, Mario

Draghi a sajtotdjékoztaton bejelentette, hogy sziikség esetén novelni fogjak az
eszkodzvasarldsi program jelenlegi 60 millidrd eurds keretdsszegét.
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