TERVEZET

2014. évi ... torvény
egyes torvényeknek a hatékonyabb tokepiaci szabalyozas érdekében torténo
modositasarol

1. A tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény modositasa
1.§

A tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5. § (1) bekezdése a
kovetkezd 80a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazdsaban)

»380a. kozponti értéktar: a 909/2014/EU rendelet 2. cikk (1) bekezdés 1. pontjaban
meghatarozott fogalom,”

2.§

A Tpt. 22. § (1) bekezdés e) pont eb) alpontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

,eb) a harmadik orszdgban székhellyel rendelkez6 kibocsatdé valamely értékpapirja
szabalyozott piacra vagy az Europai Bizottsag altal azzal egyenértékiinek mindsitett piacra
mar be van vezetve €s az értékpapirok szamara és jellegére, valamint az értékesités, juttatas
indokaira €s részleteire vonatkozd informéciok legalabb a nemzetkdzi pénziigyi szféraban
hasznalatos valamely nyelven rendelkezésre allnak.”

3.§

(1) A Tpt. 27. § (6) bekezdése helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»(6) Amennyiben a forgalomba hozatal végleges feltételeit (igy kiilonosen: a forgalomba
hozatal Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a
forgalomba hozatal modja és helye, tovabba az 1j értékpapir-sorozat értékpapirkodja) sem az
alaptajékoztato, sem a 32. § szerinti kiegészités nem tartalmazza, az egyes részkibocsatasokra
vonatkozoan a kibocsatd a forgalomba hozatal kezd6 napjat megel6z6en a forgalomba hozatal
végleges feltételeit kozzéteszi, €s azokrol a Feliigyeletet tajékoztatja. A Feliigyelet a fogadd
tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagat és az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot ezt
kovetden tajékoztatja forgalomba hozatal végleges feltételeirdl”

(2) A Tpt. 27. §-a a kovetkezo (7a) bekezdéssel egésziil ki:
,»(7a) Ha az értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitéséért kezességet (garanciat) valamely

EGT-allam vallal, akkor a kibocsatod, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra bevezetést
kérd személy elhagyhatja a kezesre vonatkozé informéciokat a tajékoztatobol.”
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4. §
A Tpt. 33. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»33. § (1) Ha a tajékoztatot az értékpapir nyilvanos forgalomba hozataldra irdnyuld eljarés
id6tartama alatt kiegészitették, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott az értékpapirt
lejegyezte vagy megvételére megallapodast kotott jogosult a jegyzési nyilatkozat
visszavonasara, a megallapodastol valo elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités
kozzétételét kovetd két munkanapon beliil gyakorolhatja. Az elédllas joganak gyakorldsara
nyitva all6 hataridét a kibocsatdé vagy az ajanlattevd meghosszabbithatja, az elallasi jog
gyakorldsara nyitva allo hataridét azonban a kiegészitésnek tartalmaznia kell. A befektetd
elallasa esetén a kibocsatd, az ajanlattevé és a forgalmazd egyetemlegesen koteles a
befektetonek a jegyzéssel vagy az értékpapirvétellel kapcsolatos koltségét ¢és karat
megtériteni. A kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapos iddtartam alatt az allokécio
nem folytathato le.”

5. §

(1) A Tpt. 58. § (5) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(5) Az egy vagy tobb tagdllam szabdalyozott piacara bevezetett legaldbb szazezer eurd
névértékli értékpapirokra — hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a kibocsatas
napjan legalabb szdzezer eurd vagy annak megfeleld névértékii értékpapirokra — vonatkozé
szabalyozott informacidkat vagy a Feliigyelet és a fogadd tagallam feliigyeleti hatoségai altal
elfogadott nyelven, vagy egy, a nemzetkozi pénziigyi piacokon altalaban hasznalt nyelven kell
kozzétenni a kibocsatd vagy azon személy valasztasa szerint, aki a kibocsatd hozzajarulasa
nélkil kérte a bevezetést.”

(2) A Tpt. 58. §-a a kovetkezd (5a) bekezdéssel egésziil ki:

»(52) Az (5) bekezdésben meghatarozott nyelven kell kozzétenni a legalabb 6tvenezer eurd
névértékll értékpapirokra — hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a kibocsatas
napjan legalabb Otvenezer eurd vagy annak megfeleld néveértékii értékpapirokra — vonatkozé
szabalyozott informaciokat, amennyiben az értékpapirral szabalyozott piacon kereskednek és
oda 2010. december 31. eldtt bevezetésre kertilt.”

6. §
A Tpt. 147. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozas, a hitelintézet, a befektetési alapkezeld €s az arutdzsdei
szolgaltato - a 148. §-ban foglalt eset kivételével - ligyfélszamlat vezet. Az tigyfélszdmlan kell
nyilvantartani a szdmlatulajdonost megilletd bevételt, és az iligyfélszamlardl kell teljesiteni a
szamlatulajdonost terheld kifizetést. Az ligyfélszamlan elkiilonitetten kell nyilvantartani az
azonnali, illetéleg az opcids ¢és hataridds ligyletekbdl eredd koveteléseket €s kotelezettségeket.
A befektetési vallalkozas koteles iigyfélszamla-szerzodést kotni azzal az tigyféllel, akinek a
megbizasabol portfoliokezelést, letéti Orzést, letétkezelést veégez.”

7.§
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A Tpt. a 148. §-t kovetden a kovetkezd XIV/A. Fejezettel egésziil ki:

»XIV/A. Fejezet

AZ ERTEKPAPIRSZAMLARA ES AZ UGYFELSZAMLARA VONATKOZO
RENDELKEZESI JOG KOZOS SZABALYAI

148/A. § (1) A nagykort szamlatulajdonos az értékpapirszamla és az iigyfélszamla
szamlavezetovel az értékpapirszamla tovabba iligyfélszamla vezetésére létrejott szerzodés
megkotésekor, illetve annak hatdlya alatt ugy rendelkezhet, hogy elhaldlozasa esetén az
értékpapirszamlan és az ligyfélszamlan nyilvantartott pénzeszkozei €s pénziigyi eszkozei az
altala megjelolt kedvezményezett tulajdondba keriiljenek. A szamlatulajdonos ilyen
rendelkezése esetén az értékpapirszamldjan és az iigyfélszamlajan 1évé pénzeszkdzok é€s
pénziigyi eszkozok nem tartoznak a szdmlatulajdonos hagyatékéhoz, a kedvezményezett az
értekpapirszdmla és az ligyfélszamla felett a hagyatéki eljaras lefolytatdsatol fliggetlentil
rendelkezhet.

(2) A szamlatulajdonos a kedvezményezett megjeldlését tartalmazod szamlavezetéhoz
cimzett teljes bizonyitd erejii maganokiratba foglalt nyilatkozatat a szamlavezetd az
értékpapirszdmla szerzddés és az tigyfélszamla szerz6dés megsziintetéséig megdrizni koteles.
A szamlavezetd a kedvezményezett megjelolését tartalmazo nyilatkozat elsé bemutatasakor
elvégzi a Pmtv. szerinti tigyfél-atvilagitast, és az okiraton feltiinteti a kedvezményezett csaladi
¢€s utdnevét, sziiletési helyét és sziiletési idejét.”

8.§

A Tpt. 335/A. § (1) bekezdése a kovetkezd r) ponttal egésziil ki:

[Az elszdamolohazi tevékenységet végzé szervezet a (2) bekezdésben és a 335. § (3)
bekezdésének i) pontjaban foglaltak kivételével szolgaltatasokat]

,I) a Szanalasi Alap szamara”

(nyujthat.)

9.§

A Tpt. 336. §-anak helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
»336. § A kozponti értéktar a 909/2014/EU rendeletben meghatarozott tevékenység

végzésére az ott meghatarozott feltételekkel jogosult.”

10. §

A Tpt. 340/A. § helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
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»(1) A kozponti értéktari tevékenység végzéséhez sziikséges engedélyt a Feliigyelet adja ki,
modositja €s vonja vissza az 909/2014/EU rendeletben foglalt kovetelményeknek €s e torvény
rendelkezéseinek megfelelden.

(2) A kozponti értéktar altal végezni kivant olyan tevékenységekre, melyre vonatkozéan még
nem rendelkezik engedéllyel, a kiilon engedélyezési eljarasra a 909/2014/EU rendeletben
foglaltak az iranyadoak.

(3) Kozponti értéktari tevékenység végzésére jogositd engedélyt a Feliigyelet annak a
Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkez6, legalabb egymilliard forint jegyzett tokével
rendelkezd részvénytarsasagnak adja meg, amely megfelel az 909/2014/EU rendeletben
foglalt kovetelményeknek és rendelkezik

a) kareseményenként legalabb szazmilli6 forint, és évente dsszesen legalabb szazotvenmillid
forint 6sszegl felelosségbiztositassal,

b) a tevékenység folytatasahoz sziikséges személyi, targyi, technikai ¢és biztonsagi
feltételekkel, valamint

C) a 350/B. §-ban foglalt szabalyzatokkal.

(4) Az engedélyezési eljarasban az elszamolasi rendszer hatékony és megbizhato
miikodésével kapcsolatos kérdéseket a Feliigyelet vizsgalja.”

11.§

(1) A Tpt. 340/B. § c) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(A kozponti értéktari tevékenység végzésére jogosito engedély iranti kérelemhez mellékelni

kell:)

,c) a 340/A. § (3) bekezdés b) pontjaban foglalt rendelkezések teljesitését szolgald,
rendelkezésre all6 vagy beszerezni kivant targyi, technikai eszkozok részletes leirasat,
melybdl megallapithato, hogy a kérelmez6

ca) a 909/2014/EU rendelet melléklete A. szakasz 1. és 2. pontjaban meghatarozott
tevékenységek végzését pontos, megbizhato €s atlathato modon valositja meg,

cb) adatkezelése megfelel a biztonsagos adatvédelem (tarolas, mentés, visszakereshetdség)
feltételeinek,”

(2) A Tpt. 340/B. § g) és h) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢p:

(A kozponti értéktari tevékenyséeg végzésére jogosito engedély iranti kérelemhez mellékelni

kell:)
»0) a kérelmez6 nyilatkozatat arra vonatkozoan, hogy a kozponti értéktar milyen

tevékenységet kivan folytatni, és azt mikor kivanja megkezdeni és
h) a vezeto allast személyek megnevezését, feladat-és felelosségi korét.”

12. §
A Tpt. 340/C. § helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»A Felligyelet a kdzponti értéktari tevékenység végzésére jogositd engedélyt visszavonja a
909/2014/EU rendelet 20. cikkében meghatarozott feltételek fennallasa esetén.”
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13. §
A Tpt. 350/B. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A 909/2014/EU rendeletben foglalt kozponti értéktari tevékenységek a Feliigyelet altal
jovahagyott, (2) bekezdésben foglaltak szerinti szabalyzatok alapjan végezhetok. A
szabalyzat modositdsa esetén a szabdlyzat készitésére vonatkozd szabalyokat kell
megfeleléen alkalmazni.”

14.§

A Tpt. 350/C. §-a a kdvetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Ha a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakasza szerinti tevékenységet is végzo
kozponti értéktarra vonatkozd prudencialis szabalyok a Hpt. és az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti ¢és tanicsi rendelet, valamint a 909/2014/EU rendelet tekintetében nem
koherensek, akkor a Hpt.-t és az 575/2013/EU eurdpai parlamenti ¢és tanacsi rendeletet kell
alkalmazni.”

15.§

(1) A Tpt. 352/A. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

»(1) A kozponti értéktar, az elszdmoldhazi tevékenységet végzd szervezet és a kdzponti
szerz6do fél (a 352/A-352/C. § alkalmazasaban a tovabbiakban: vallalkozas) — a 648/2012/EU
rendeletben, a 909/2014/EU rendeletben, a (2)-(5) bekezdésben, valamint a 352/B. §-ban ¢és a
352/C. §-ban foglaltakra figyelemmel — tevékenységét vagy szolgaltatasat kiszervezheti.”

(2) A Tpt. 352/A. § (3)-(4a) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(3) Ha a véllalkozas — a (4a) és (4b) bekezdésben foglaltakat nem érintve — e térvényben
szabalyozott tevékenységét vagy kritikus funkcidjat szervezi ki, a kiszervezésrdl szolod
megallapodas megkotését megel6zéen meggydzddik arrol, hogy a leendd szerz6do fél

a) rendelkezik-e a kiszervezésrol szolo megallapodas targyat képezo tevékenység vagy
funkcié ellatdsahoz sziikséges valamennyi jogszabalyban meghatarozott személyi, targyi,
technikai feltételekkel, illetve a sziikséges hatdsagi bejelentési kotelezettségének eleget tett-
e,

b) szervezeti megoldasa, mitkodési és eljarasi szabalyai alkalmasak-e a kiszervezésrdl szolo
megallapodas targyat képezo tevékenység vagy funkcid hatékony és eredményes ellatasara,
a hatékony ellendrzésre és a kockazatok kezelésére,

C) szervezeti megoldasa, mikodési és eljarasi szabalyai alkalmasak-e a kiszervezésrol szolo
megallapodas targyat képezd tevékenység vagy funkcio ellatdsa soran felhasznalt vagy
keletkez6, a vallalkozéasra, a vallalkozas tigyfeleire, leendd szerz6dd feleire vonatkozo
adatok jogszabalyszerii kezelésére és védelmére,

d) rendelkezik-e mindazokkal a szervezeti megoldasokkal, mikodési és eljarasi
szabalyokkal, valamint személyi és targyi feltételekkel, amelyek biztositjadk, hogy a
vallalkozas szdmdra minden, a felligyeleti hatdsag eljardsahoz sziikséges informaciot és
adatot az elvart formaban ¢€s hataridében szolgaltasson, és

e) rendelkezik-e olyan vészforgatokonyvvel, amely a vészhelyzetek megoldasara és a
biztonsagi eszk6zok rendszeres feliilvizsgalatara vonatkoz6 szabalyokat tartalmazza.
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(4) A vallalkozas kritikus funkci6 kiszervezésérdl szold6 megallapodast csak azzal kothet, aki
megfelel a (3) bekezdésben foglaltaknak, a 648/2012/EU rendeletben foglaltaknak, valamint
kozponti értéktar esetén a 909/2014/EU rendeletben foglaltaknak.

(4a) A kozponti szerz6d6 fél fotevékenységének valamint a kockazatkezeléshez kapcsolodo
tevékenységének kiszervezéséhez a Felligyelet engedélye sziikséges.”

(3) A Tpt. 352/A. §-a a kovetkezd (4b) bekezdéssel egésziil ki:

»(4b) A kozponti értéktar fotevékenységének kiszervezéséhez a Feliigyelet engedélye
sziikséges a 909/2014/EU rendelet 19. cikkében foglaltak szerint.”

(4) A Tpt. 352/A. § (7) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»(7) Nem mindsiil a (3)-(4b) bekezdés alkalmazasaban kritikus funkcionak

a) a jogi tanacsadas,

b) az alkalmazottak képzése és tovabbképzése,

C) a szamlazas,

d) a vallalkozas helyiségei és alkalmazottai biztonsaganak megteremtését célzo tevékenység,
e) szabvanyositott piaci informacio szolgaltatasa,

f) az arindikacio szolgaltatasa.”

16. §
A Tpt. a kovetkezd 450/B. §-sal egésziil ki:

»450/B. § Az egyes torvényeknek a hatékonyabb tdkepiaci szabalyozas érdekében torténd
modositasardl szold 2014. évi ... torvény 5. § (2) bekezdésével megallapitott 58. § (5a)
bekezdésében foglalt rendelkezéseknek 2015. februar 1-jétdl kell megfelelni.”

17.§

A Tpt.

a) 201. § (2) bekezdés b) pontjdban az ,,az a jogi személy, illetve jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasag, illetve ezek” szovegrész helyébe az ,,az a gazdasagi tarsasag,
illetve ennek”,

b) 201. § (2) bekezdés c) pontjaban az ,,az a jogi személy, illetve jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdaséagi tarsasag,” szovegrész helyébe az ,,az a gazdasagi tarsasag,”,

c) 201. § (2) bekezdés j) pontjaban az ,,az a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem
rendelkez0 gazdasagi tarsasag, és ezek” szovegrész helyébe az ,,az a gazdasagi tarsasag, ¢€s
ennek”,

d) 340/D. § (6) bekezdésében az ,,jogi személyiséggel rendelkezd gazdasagi tarsasag’
szovegrész helyébe a ,,részvénytarsasag formajaban miikodoé gazdasagi tarsasag”,

e) 355. § (1) bekezdés a) pontjdban a ’jogi személy vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasag” szovegrész helyébe a ,,gazdasagi tarsasag”,

) 394. § (3) bekezdésében az ,,A jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezo
mas gazdasagi tarsasag” szovegrész helyébe az ,,A gazdasagi tarsasag”

szoveg 1ép.

b

18.§
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Hatalyat veszti a Tpt. 335. § (3) bekezdés a) és c¢) pontja, a 340/B. § b) pontja valamint a
350/B. § (5) és (6) bekezdése.

2. A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezheto tevékenységek szabalyairol szolé 2007. évi CXXXVIII. torvény modositasa

19. §

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairol szold 2007. évi CXXXVIIL térvény (a tovabbiakban: Bszt.) 3. §
(2) és (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Ha e torvény eltéréen nem rendelkezik, a befektetési szolgaltatasi tevékenységet
veégzd vagy kiegészitd szolgaltatast nyujto hitelintézetre — a 8. § (5) bekezdése, a 13. §, a 15-
17. §, a 19/A-20/B. §, a 21/A. §, a 22. § (1)-(3) bekezdése, a 24/A-24/G. §, 25. § (1)
bekezdése, a 26/A. §, a 37-39. §, a 60. §, a 78. § (2a) bekezdése, a 97-99. §, a 100. § (1)
bekezdés e) pontja, a 101-106. §, a XX/A. Fejezet, a 121. §, a 123. § (8) és (9) bekezdése, a
123/A. §, a 124-127. § (1) és (2) bekezdése, a 128-135. §, a 136. § (5) bekezdése, a 137-139.
§,a162-163/B. §, a 164. § (1) bekezdés v) pontja, a 164. § (7) és (8) bekezdése, valamint a 4.
melléklet kivételével — a befektetési vallalkozasra eldirt rendelkezéseket kell alkalmazni
azzal, hogy ahol a rendelkezés befektetési vallalkozast emlit, ott hitelintézetet kell érteni.

(3) A Kbftv. szerinti befektetési alapkezeld a Kbftv.-ben meghatarozott korben befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végezhet és kiegészitd szolgaltatast nyujthat azzal, hogy e
tevékenysége, illetve szolgaltatasa tekintetében — a 73-78. § kivételével — a Negyedik
Részben, valamint a XXI. Fejezetben, tovabba - a124-139. § kivételével - a XXII. Fejezetben
a befektetési vallalkozésra eldirt rendelkezéseket kell alkalmazni.”

20. §
(1) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd (1a) ponttal egésziil ki:
(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)
»la. anticiklikus tokepufferrata: a befektetési vallalkozas tevékenységéhez kapcsolddo
prociklikussag csokkentését célzo tokepuffer-kovetelmény meghatarozasahoz alkalmazott
aranyszam, amelyet a Dbefektetési vallalkozds a kitettségethez kapcsolodo felek
vonatkozasdban alkalmaz azok foldrajzi elhelyezkedése alapjan;”
(2) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 63. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:
(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

,,03. szoros kapcsolat: az 575/2013/EU rendeletben ekként meghatarozott fogalom;”

21.§
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A Bszt. 28. § (1) bekezdése a kovetkezo y) ponttal egésziil ki:

(A kérelmezé a befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzésre jogosito engedély iranti
kérelemhez mellékeli)

,,y) a Szanalasi Alaphoz torténd csatlakozasarol szo16 nyilatkozat masolatat.”
22. §
A Bszt. 57. § (7) és (8) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(7) Az értékpapiron kiviil 6vadék alapithatd a befektetési vallalkozas altal nyilvantartott

mas pénziligyi eszkozon és ligyfélszamla kovetelésen is azzal, hogy az ovadék targya a
fogyasztonak mindsiild zalogkotelezett tulajdonaba a zéalogszerzodés megkotését kovetden
keriil6 iigyfélszamla kovetelés, koriilirassal meghatarozott pénziigyi eszkoz is lehet, és az
6vadék targyabol valo kozvetlen kielégitési jog az ilyen 6vadékkal biztositott kdvetelés
tekintetében is gyakorolhatd. Ennek soran az tigyfélszamla kovetelést annak aktualis értékén,
a pénziigyi eszkozt pedig annak nyilvdnos forgalmi értékén, ennek hidnydban az adott
idépontban felektdl fliggetleniil meghatarozhato értékén kell figyelembe venni.
(8) Ovadék esetén, ha annak targya olyan pénziigyi eszkoz, amely nyilvanos forgalmi
értékkel, vagy az adott id6pontban felektdl fiiggetleniili meghatarozhatd értékkel nem
rendelkezik, a zalogjogosult a Ptk. 5:138. § (1) bekezdésében meghatdrozott jogaval akkor
¢lhet, ha a pénziigyi eszkoz értékelési modjarol a zalogszerzodésben megallapodott.”

23. §
A Bszt. 106. § (3) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1€p:

»(3) A tagallami befektetési vallalkozas anyavallalat, a tagallami pénziigyi holding tarsasag €s
vegyes pénziigyli holding tarsasag anyavallalat az (1) és (2) bekezdésben rdgzitett
kovetelményeknek az 575/2014/EU eurdpai parlamenti és tanéacsi rendeletben meghatarozott
vonatkozasdban dsszevont alapon felel meg.”

24. §

A Bszt. — a pénziigylr kozvetitérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsitd
intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolo 2014. évi XXXVIL torvény 157. § (6)
bekezdésével megallapitott — 117. § (8) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(9) Nem jelenti az lizleti titok sérelmét a szandlasi feladatkdrében eljar6 MNB dltal a
pénziigyi kozvetitd rendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsitd intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl szold torvény szerinti fliggetlen értékeldnek vagy az ideiglenes
értékelésben kozremiikodonek az értékelés elkészitése érdekében, a vagyonértékesités
alkalmazédsa soran adatok, informdacidk atadasa a lehetséges ajanlattevéknek, valamint a
vagyoneértékesités alkalmazasa sordn az athidalo intézménynek nem mindsiilo atvevonek valo
adat- és informacioatadas.”

25. §

A Bszt. 123/A. §-a a kovetkez6 (3)-(5) bekezdéssel egésziil ki:
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»(3) A befektetési vallalkozds egyedi alapon legalabb évente eleget tesz az 575/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet Nyolcadik részében meghatdrozott nyilvanossagra
hozatali kdvetelménynek azzal, hogy a Feliigyelet ennél gyakoribb nyilvanossagra hozatalrol
is donthet, ha az intézmény tevékenységi volumene, tevékenységi kore, mas orszagban
folytatott tevékenysége, kiillonbozé pénziigyi szektorokban folytatott tevékenysége,
nemzetkdzi pénziligyi piacon valo részvétele, illetve a kliring- és elszamolasi rendszerekben
valo részvétele indokolja azt.

(4) A tagallami anyavallalat és a tagallami pénziigyi holding tarsasdg anyavallalat legalabb
évente nyilvanossagra hozza - az 575/2013/EU rendeletben foglaltakon kiviil - a jogi,
vallalatiranyitasi és szervezeti struktarajat, valamint javadalmazasi politikajat is.

(5) A befektetési vallalkozas nyilvanossagra hozatali kotelezettségét honlapjan vagy azon az
internetes feliileten teljesiti, amelyen az éves szamviteli beszamoldjat hozza nyilvanossagra.”

26. §

A Bszt. 127. §-a a kovetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) A Dbefektetési vallalkozas végelszamolasa sordn az iigyfél altal a befektetési
vallalkozasnal letétbe helyezett pénziigyi eszkdz, illetve nyilvantartott pénzeszkdz, az iigyfél
tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz, illetve az arutdzsdei
szolgaltatas targyat képezd eszkdz befektetési vallalkozas, illetleg arutézsdei szolgéltatd
barmely, az ligyfél javdra vezetett szamlajan, nem képezi a Ctv. 97. § (1) bekezdése szerinti
vagyon részét, annak kiadasa irant a befektetési vallalkozas a végelszamolasi eljarastol
fliggetleniil, soron kiviil intézkedik, amennyiben az altala vezetett nyilvantartas és a befektetdi
kovetelések egyezOsége alapjan az tugyfelekkel torténd elszamolast akadalyozo koriilmény
nem mertil fel.”

27.§

A Bszt. 136. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozas felszdmoldsa soran az TUgyfél altal a befektetési
vallalkozasnal letétbe helyezett pénziigyi eszkdz, illetve nyilvantartott pénzeszkoz, az ligyfél
tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdz és pénzeszkodz, illetve az arutdzsdei
szolgaltatas targyat képezO eszkoz befektetési vallalkozas, illetdleg arutézsdei szolgaltatd
barmely, az ligyfél javara vezetett szamldjan, nem képezi a felszdmolasi vagyon részét. Az
eszk6zok kiadasa irant a befektetési vallalkozas a felszamolasi eljarastol fliggetleniil, soron
kiviil intézkedik, amennyiben az 4altala vezetett nyilvantartas és a befektetdir kovetelések
egyezOsége alapjan az tigyfelekkel torténd elszamolast akadalyozé koriilmény nem mertil fel.”

28.§
A Bszt. 161/A. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
»(3) A Feliigyelet nem vizsgalja a pénziigyi holding tarsasadg, a kiilfoldi befektetési

véllalkozas, a vegyes pénziigyi holding tarsasag és vegyes tevékenységli holding tarsasag
prudens mukodését egyedi alapon.”
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29. §
A Bszt. 162. § (5) bekezdés e) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(A feliilvizsgalatnak és értékelésnek a hitel-, piaci és miikédési kockdazatokon kiviil ki kell
terjednie:)

,»€) a kockazatmegoszlas (diverzifikacid) hatasara és annak kockazatfelmérési rendszerben
torténod figyelembevételére,”

30. §
A Bszt. 169. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

,»169. § (1) Ha a feliigyeleti biztos részben veszi at a befektetési vallalkozas, illetve az
arutdzsdei szolgaltatd igazgatdésaganak jogkorét, a kirendelésérol, illetve kijeldlésérol
rendelkezd hatdrozatban a Feliigyelet meghatdrozza a befektetési vallalkozasnal, illetve az
arutdzsdei szolgaltatonal betoltott szerepét, feladatait és hataskorét.

(2) A befektetési vallalkozas, illetve az arutdzsdei szolgéltatd igazgatosdganak teljes jogkorét
atvevo feliigyeleti biztos kirendelésére, illetve kijelolésére kizardlag akkor keriilhet sor, ha a
befektetési vallalkozas, illetve az arutdzsdei szolgéltatd helyzete jelentésen megromlik vagy
sulyosan megsérti a prudens mitkddésre vonatkoz6 jogszabalyi eldirdsokat és a Felligyelet
nem latja biztositottnak, hogy a befektetési vallalkozas, illetve az arutézsdei szolgéltatd
miikodésének iranyitdsa az igazgatosag levaltasat kovetden egy 1) igazgatdsdg utjan
megoldott lehet.

(3) A (2) bekezdés szerinti feliigyeleti biztos kirendelésérdl, illetve kijelolésérdl rendelkezd
hatarozat kézhezvételéig a befektetési vallalkozas, illetve drutdzsdei szolgaltatd igazgatdsagi
tagjainak a Ptk. jogi személyekre vonatkozé rendelkezései szerinti feleldssége fennmarad.

(4) Ha nincs lehet6ség a befektetési vallalkozas, illetve az arutézsdei szolgaltatd tigyeinek
atvételére, a feliigyeleti biztos kozjegyz6 vagy rendorség kozremiikodését veheti igénybe.

(5) Az igazgatdsag teljes jogkorét atvevo felligyeleti biztos kirendelésének ideje alatt az
igazgatosag tagja a Ptk. jogi személyekre vonatkozd rendelkezéseiben €s az alapszabalyban
rogzitett feladatat, cégjegyzési jogat nem gyakorolhatja. A kirendelés tartamara a feliigyeleti
biztos gyakorolja az igazgatosag tagjanak térvényben és alapszabalyban megallapitott jogait
és kotelezettségeit.

(6) Az (5) bekezdéstdl eltérden az igazgatdsag, illetdleg a felligyeld bizottsag tagja a
feliigyeleti biztos kirendelésének ideje alatt is jogorvoslattal élhet a feliigyeleti biztost
kirendeld hatarozat és a Feliigyelet altal a befektetési vallalkozassal, illetve arutézsdei
szolgaltatoval szemben hozott hatarozat ellen, e jogorvoslati eljarasban a befektetési
vallalkozast, illetve arutézsdei szolgaltatot képviselheti vagy a képviselet ellatasdra megbizast
adhat.

(7) A feliigyeleti biztos feladata:

a) a befektetési vallalkozas, illetve arutdzsdei szolgaltaté vagyoni helyzetének felmérése,

b) az iigyfélkovetelések teljesithetdségének felmérése,

c) az a) és b) pontban eldirtakhoz sziikséges mértékben a befektetési vallalkozas, illetve
arutézsdei szolgaltatd nyilvantartasanak helyreallitasa, és

d) a sziikséges mértékben a befektetési vallalkozas, illetve arutdzsdei szolgaltato cégként vald
miikodtetése.”

31. §
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A Bszt.

a) 28. § (1) bekezdés Xx) pontjaban a ,hitelintézet” szovegrész helyébe ,befektetési
vallalkozas” szoveg, a ,,hitelintézetre” szovegrész helyébe ,,befektetési vallalkozasra”,

b) 106. § (4) bekezdésében az ,,is kdteles megfelelni” szovegrész helyébe a ,.felel meg”

c) 174. (8) bekezdésében a ,,hitelintézetét” szovegrész helyébe ,,befektetési vallalkozasat”
szoveg lép.

32.8§
A Bszt. 4. melléklete az 1. melléklet szerint modosul.
33.8§

Hatalyat veszti a Bszt.4. § (2) bekezdés 18. pontja, a 105. § (2) bekezdés c) pontja, a 175. §-a
valamint a 182. § (14) bekezdése.

3. A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény modositasa

34.§

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) 28.
§-a a kovetkezd (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) Az MNB 4. § (5) bekezdés szerinti feladatkorében eljarva az Eurdpai Union beliili
értekpapir-kiegyenlités javitasardl és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a
2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol szold 2014. jalius 23-i
909/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet (a tovabbiakban: 909/2014/EU rendelet)
2. cikk (1) bekezdés 18. pontja szerinti érintett hatosdgként ellatja a 909/2014/EU rendelet
végrehajtasabol eredd feladatokat.”

35.§

(2) Az MNBtv. 40. §-a a kovetkezo (15) és (16) bekezdéssel egésziil ki:

»(15) Az MNB a 39. § (1) bekezdés m) pontjaban meghatarozott feladatai soran ellatja a
2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos miikodési
feltételek, a letétkezeldk, a tOkeattétel, az atlathatosadg €s a feliigyelet tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo, 2012. december 19-1 231/2013/EU bizottsagi felhatalmazason alapulo
rendelet végreha;jtasat.

(16) Az MNB — a 28. § (5) bekezdésében meghatarozottak mellett — a 4. § (9) bekezdésében
meghatarozott feladatkdrében a 909/2014/EU rendelet 2. cikk (1) bekezdés 17. pontja szerinti
illetékes hatdsagként latja el a 909/2014/EU rendelet végrehajtdsdhoz kapcsolodo
feladatokat.”

36. §
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Az MNBtv. 186. § (5) bekezdése a kovetkezd g) ponttal egésziil ki:

(A 40.)
g) (16) bekezdése a 909/2014/EU rendelet

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket dllapit meg az MNB feladatkorében és
eljarasaban.)

4. A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény modositasa

37.§

(1) A kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVI torvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 4. § (1)
bekezdés 59. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabadlyok alkalmazasaban.)

»39.  kockazati tékealap: olyan zartvégii ABA, melyet vallalkozés-fejlesztés
finanszirozasanak céljabol hoztak 1étre és befektetési politikaja szerint az Gsszesitett toke-
hozzéjarulasa ¢és a le nem hivott tékéje legalabb 70%-at a vallalati fejlodés kezdeti
szakaszaban 1évé véllalkozasokba fekteti, amelynek kollektiv befektetési értékpapirjait
zartkorien kizarolag szakmai befektetOk részére hozzak forgalomba, ¢és amely nem
tokeattétellel finanszirozott;”

(2) A Kbftv. 4. § (1) bekezdés 60. pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban:)

,,00. kockazati tékealap-kezeld: rendszeres gazdasagi tevékenységként kizarolag kockazati
tokealapot illetve magantdkealapot kezeld6 ABAK;”

(3) A Kbftv. 4.§ (1) bekezdés 70. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:
(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban:)
»710.  magantékealap: olyan zartvégi ABA, melyet vallalatok, vallalatrészek
megszerzésének finanszirozasa (ideértve az akvizicidt is) cé€ljabol hoztak létre, kollektiv
befektetési értékpapirjait zartkoriien kizardlag szakmai befektetk részére hozzak forgalomba,
és mely nem tokeéattétellel finanszirozott, valamint az eredeti befektetés idopontjat kdvetd o6t
éven beliil nem gyakorolhatok visszavaltasi jogok;”

38.§

A Kbftv. 6. § (2) és (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az AEKBV-alapkezelé a kollektiv portfoliokezelési tevékenység mellett kizarolag az
alabbi tevékenységeket végezheti rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében, az a)-C)
pontokban meghatarozott tevékenységek esetén az adott tevékenységre eldirt engedély
birtokéban és figyelemmel a (3) bekezdésre:

a) portfoliokezelés,

b) befektetési tanacsadas,
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¢) kollektiv befektetési értékpapirok letéti Orzése, letétkezelése és az ezzel kapcsolatos
adminisztrativ  szolgéltatasok, amely dematerializalt értékpapirok esetében az
értékpapirszamla vezetését is tartalmazza, valamint a végzett tevékenység jellegétdl fliggden
igyfélszamla vezetését is magaban foglalja.

(3) Az AEKBV-alapkezelé az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott tevékenység
végzésére koteles. Az AEKBV-alapkezeld 6nmagiban a (2) bekezdésben meghatarozott
tevékenységek végzésére, az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére
vonatkozo engedély nélkiil nem kaphat engedélyt, mig a (2) bekezdés b) és c) pontjaban
meghatarozott tevékenység végzésére vonatkozd engedélyt kizardlag a (2) bekezdés a)
pontjaban meghatarozott tevékenység végzésére jogositd engedély birtokdban kaphat. Az
AEKBV-alapkezel6 az (1) bekezdés ¢) pontjaban meghatarozott tevékenységet kozvetitdként
is végezheti.”

39. §

A Kbftv. 7. § (4) és (5) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) Az ABAK az (1) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott mindkét tevékenység
végzésére koteles. Az ABAK oOnmagdban a (2) és (3) bekezdésben meghatarozott
tevékenységek végzésére, az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenységek végzésére
vonatkozo engedély nélkiil nem kaphat engedélyt, mig a (3) bekezdés b)-d) pontjaban
meghatarozott tevékenység végzésére vonatkozd engedélyt kizarolag a (3) bekezdés a)
pontjdban meghatirozott tevékenység végzésére jogositd engedély birtokaban kaphat. Az
ABAK a (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott tevékenységet kozvetitoként is végezheti.

(5) A 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK kivételével az ABAK az 5. §-ban meghatarozott
kollektiv portfoliokezelési tevékenységet — részére torténd kiszervezés utjan vagy hataron
atnyulo szolgaltatas keretén beliil — belfoldi és kiilfoldi ABAK részére is végezheti. A hataron
atnyulo szolgaltatas végzését a Feliigyeletnek be kell jelenteni.”

40. §

(1) A Kbftv. 19. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) A vezetd allasu személy és a befektetési alapkezeld koteles a Feliigyeletnek
haladéktalanul bejelenteni, ha a vezetd allasu személlyel kapcsolatban az engedély megadasat
kovetéen kizardsi ok merill fel. A vezetd allasi személy megvalasztisdhoz vagy
kinevezéséhez megadott engedélyt a Feliigyelet visszavonhatja, illetve felfiiggesztheti, ha az
engedély alapjaul szolgalo feltétel az engedély megadasat kovetden megsziinik, illetve ha az
engedély megadasat kovetden mertil fel kizarasi ok.”

(2) A Kbftv. 19. §-a a kdvetkezd (4a) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Ha a vezetd allasi személy kinevezésére vagy megvalasztasara az engedély
megszerzésétol szamitott harom honapon beliil nem keril sor, a vezetd allast személy csak
ismételt engedélyezést kovetden nevezhetd ki vagy valaszthatdo meg. Az ismételt
engedélyezési eljarasra a (3) bekezdésben meghatarozott szabalyok alkalmazandok.”

41. §

A Kbftv. 35. §-a a kovetkezod (2a) bekezdéssel egésziil ki:
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»(2a) Az ABAK a kockazatkezelés soran - kiillondsen az ABA eszkozei hitelmindségének
értékelésekor - nem hagyatkozhat kizardlagosan vagy automatikusan a hitelmindsitd
intézetekrél szolo, 1060/2009/EK Eurdpai Parlamenti és Tanécsi rendelet 3. cikke (1)
bekezdése b) pontjaban meghatarozott hitelmindsit6 intézetek altal kiadott hitelmindsitésekre.
A Feliigyelet az ABA tevékenységének jellegét, korét és Osszetettségét figyelembe véve
értékeli az ABAK-ok hitelmindsitési eljarasainak megfeleldségét.”

42. §
(1) A Kbftv. 43. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezé rendelkezés 1ép:

»(1) A részvénytarsasagi formaban miikodo befektetési alapkezeld végelszamoléasara és
felszamolasara a Ctv., a Cstv. és a Ptk. jogi személyekre vonatkozé rendelkezéseit, a fidktelep
formajaban miikodo befektetési alapkezeld végelszamoléasara és felszdmolasara a Ctv., a Cstv.
¢s az Fkt. rendelkezéseit az e torvényben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni.”

(2) A Kbftv. 43. § (4) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:
»(4) Befektetési alapkezeld felszamolojanak a torvényszék kizardlag az MNBtv.-ben
meghatarozott szervezetek felszamolasat végzo nonprofit gazdasagi tarsasagot rendelheti ki.”

43. §

A Kbftv. 59. §-a a kovetkez6 (6) bekezdéssel egésziil ki:

,»Az (1)-(5) bekezdés rendelkezései nem vonatkoznak a 2. § (2) bekezdése szerinti ABAK-ra.”
44. §

A Kbftv. 61. §-a a kovetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:

»Az (1) és (2) bekezdés rendelkezései nem vonatkoznak a 2. § (2) bekezdése szerinti ABAK-
ra.”

45. §
A Kbftv. 67. §-a a kovetkez6 (9a) bekezdéssel egésziil ki:

»(92) A kockazati tékealap és a magantdkealap pénzkdlcsont nyujthat olyan véllalkozas
részére, amelyben részesedéssel rendelkezik. A pénzkdlcson idétartama nem haladhatja meg a
kockézati tOkealap illetve a magantdkealap miikddésébdl a kolesonnyujtas idépontjaban
hatralévd idétartamot.”

46. §

A Kbftv. 72. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési alap kezelésének szabalyait - nyilvdnos befektetési alap esetén a
Feliigyelet altal jovahagyott, zartkori befektetési alap esetén a Feliigyelet részére benyujtott -
kezelési szabalyzatba kell foglalni. A kezelési szabalyzatnak tartalmaznia kell minden olyan
informaciot, amely lehetdvé teszi a befektetési alap miikodésének, befektetési elveinek €s
kezelésének megitélését. ABA esetében a kezelési szabalyzatnak hivatkoznia kell a
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letétkezel6 altal kotott azon megallapodasokra, amelyek célja, hogy a letétkezel6 a 64. § (16)
bekezdésével 0sszhangban, szerzédéses alapon felmentse magat a feleldsség aldl. A kezelési
szabalyzatot nyilvanos befektetési alap esetében a 3. melléklet 1. Fejezetében, zartkori
befektetési alap esetében a 3. melléklet II. Fejezetében, kockazati tdkealap illetve
magantdkealap esetében a 3. melléklet III. Fejezetében foglaltaknak megfeleld tartalommal
kell elkésziteni.”

47. §

A Kbftv.

1. 2. § (6) bekezdésében a ,kockdzati tOkealap-kezelére vagy magantdkealap-kezelore”
szOovegrész helyébe a ,.kockazati tokealap-kezeldre” szoveg,

2. a 19. § (8) bekezdés d) pontjaban a ,kockazati tOkealap-kezeld, magantdkealap-kezeld”
szOovegrész helyébe a ,.kockazati tokealap-kezeld” szoveg,

3. a 19. § (13) bekezdésében a ,kockézati tOkealap-kezeld, illetve magantdkealap-kezeld”
szOovegrész helyébe a ,.kockazati tokealap-kezeld” szoveg,

4. a 67. § (9) bekezdésében a ,kockazati tOkealap-kezeld és a magéantdkealap-kezeld”
szOovegrész helyébe a ,.kockazati tokealap-kezeld” szoveg,

5. a 69. § (5) bekezdésében a ,,kockazati és a magantdkealap-kezeld” szovegrész helyébe a
,,kockazati tOkealap-kezel6” szoveg,

6.2 69. § (6) és (7) bekezdésében a ,,kockazati ¢s magantdkealap-kezeld” szovegrész helyébe
a ,,kockazati t6kealap-kezeld” szoveg,

7. a69. § (10) és (11) bekezdésében, a 75. § (6) bekezdésében, a 83. § (2) bekezdésében, a
101. § (5) bekezdésében a ,kockazati, illetve magantdkealap-kezeld” szovegrész helyébe a
,kockézati tOkealap-kezeld” széveg,

8. a 72. § (1) bekezdésében a ,kockdzati és magantdkealap-kezeld” szovegrész helyébe
,kockazati tOkealap-kezel§”

szoveg 1ép.

48. §
(1) A Kbftv. 3. melléklete a 2. melléklet szerint médosul.
(2) A Kbftv. 13. melléklete a 3. melléklet szerint mdédosul.
49. §
Hatalyat veszti a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 71. pontja, a 11. § (8)-(13) bekezdése.
5. Zaro6 rendelkezések

50. §

Ez a torvény 2015. januar 1-jén Iép hatalyba.

51.§
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A 34. § az Alaptorvény 41. cikk (6) bekezdése alapjan sarkalatosnak mindstil.
52.§

Ez a torvény az Eurdpai Parlament és Tanacs 2014. jalius 23-i az Eurdpai Unidn beliili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK iranyelv és
a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasarol szold 909/2014/EU
europai parlamenti €s tanacsi rendelet végrehajtasdhoz szilikséges rendelkezéseket allapit meg.
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1. melléklet a 2014. évi ... torvénvhez

A Bszt. 4. melléklet 13. pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»13. A befektetési vallalkozas a 7. és 8. pont alkalmazasakor a teljesitményjavadalmazas
legfeljebb 25 széazalékaig diszkontalt értéken veszi figyelembe a 18. pontban meghatarozott
instrumentumokban  nyujtott, legalabb 6t éves halasztasi  idészakkal  juttatott
teljesitményjavadalmazasi eszkdzoket.”

2. melléklet a 2014. évi ... torvényhez

A Kbftv. 3. melléklet I1I. Fejezete helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

wlIl. Fejezet

A kockazati tokealap és a magantokealap kezelési szabalyzata

KEZELESI SZABALYZAT

1. Bevezetés

A kockazati tOkebefektetés illetve magantOke befektetés jellegzetességeinek részletes
leirasa, a mukodési feltételek ismertetése.

2. A befektetési alapkezelére vonatkozo informaciok

A befektetési alapkezeld

a) cégneve, szé¢khelye;

b) a cégbejegyzésének szama, helye és ideje;

c) a Feliigyelettdl kapott tevékenységi engedélyének szama, datuma;

d) a vezet6 allast személy neve, szakmai Onéletrajza;

e) a konyvvizsgalod neve, engedélyének szama.

3. A kockazati tékealapra illetve magantdkealapra vonatkozo6 informacidk

a) a kockazati tokealap illetve magantokealap neve, székhelye, nyilvantartasba vételének
1d6pontja, nyilvantartasi szama;

b) a kockazati tokealap illetve magantdkealap jegyzett tokéje, a befektetési jegyek
forgalomba hozataléra, a jegyzett toke felemelésére és leszallitasara vonatkozd szabalyok, az
ideiglenes befektetési jegy tulajdonosokkal valé elszdmolds modja;

C) a befektetési jegyek névértéke, darabszama, sorozat- és sorszama, valamint a befektetési
jegyhez fiiz6d6 jogok bemutatasa;

d) a jegyzéskor vallalt vagyoni hozzajarulas felszolitas ellenére torténd nem teljesitése
esetén alkalmazando rendelkezések;

e) a kockazati tbkealap illetve magantékealap futamideje meghosszabbithatosaganak
lehetdsége és feltételei és lehetséges leghosszabb iddtartama;

f) a kockazati tékealap illetve magantGkealap befektetési elveinek leirasa,
megvaltoztatasanak lehetdsége és feltételei;

g) hitelfelvétel lehet6ségei és korlatai;

h) a kdlcsonnyujtas feltételei, a kolesonnyujtas lehetdsége vagy kizartsaga;

i) a tbkendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének részletes szabalyai, a
kockézati tékealap illetve magantdkealap tokendvekményének felosztisara vagy ujra
befektetésére vonatkoz6 szabdlyok (a miikodési idon beliil fizet-e hozamot a kockazati
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tokealap illetve magéantdkealap, ha hozam képzddik, vagy teljes egészében ujra befekteti; ha
fizetnek hozamot, milyen id6k6zonként torténhet a kifizetés stb.);

J) a kockazati tékealapot illetve magantokealapot terheld varhatd dijak és koltségek tételes
felsorolasa, a dijak és koltségek Osszegére vagy szamitasi modjara, tovabba azok
elszdmolasara vonatkozé részletes tajékoztatas;

k) a befektetési jegy tulajdonosok tajékoztatasanak a szabalyai,

I) tanacsadora vagy kozremiikodore vonatkozo informaciok;

m) a kockazati tékealap illetve magantékealap megsziinésével kapcsolatos rendelkezések;

n) a befektetési alapkezeld dijazasara vonatkozo feltételek, a dij formaja, mértéke,
szamitasanak modja, a kifizetés feltételei;

0) a kezelési szabalyzat modositasara vonatkozo eljaras;

p) a nettod eszkozérték szamitasara és kozzétételére vonatkozo elbirasok;

q) a szabad pénzeszkozok felhasznalasara vonatkozo szabalyok.”

3. melléklet a 2014. évi ... torvényvhez

A Kbftv. 13. melléklet 1. pont c) és d) alpontja helyébe a kovetkezo6 rendelkezés 1ép:

(1. A teljes javadalmazasi politika - beleértve a fizetésekre és a nem kételezo
nyugdijjuttatisokra vonatkozoakat - meghatarozasakor és alkalmazasakor, amennyiben
abban az alkalmazottak azon kategoridja részesiil, amely magaban foglalja a felsé vezetést, a
kockazatvallalasért és ellenorzésért felelos alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk
meértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvallalasért felelos alkalmazottakkal azonos
javadalmazasi kategoridba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst
gyakorol az ABAK-ok kockdzati profiljara vagy a kezelésiikben 1évé ABA-k kockdzati
profiljara, az ABAK-oknak a méretiiknek, belso szervezetiiknek és tevékenységiik jellegének,
korének és Osszetettsegének megfelelo modon és mértékben be kell tartaniuk az alabbi
elveket:)

,c¢) az ABAK feliigyeleti feladatokat ellatd irdnyito testiilete elfogadja, rendszeres
1dékozonként feliilvizsgalja a javadalmazasi politika altalanos elveit és felelés annak
végrehajtasaért;

d) a javadalmazasi politika végrehajtasat legalabb évente kozponti és fliggetlen belsd
feliilvizsgalatnak vetik ald annak ellendrzése céljabol, hogy megfelel-e a feliigyeleti
feladatokat ellatd iranyitd testiilete altal elfogadott javadalmazasi politikdknak és
eljarasoknak;”
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ALTALANOS INDOKOLAS

A Javaslatban foglalt torvények modositasat a tokepiaci szabalyozas hatékonysaganak
novelése indokolja. E cél érdekében keriil modositasra a toékepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (a tovabbiakban: Tpt.), a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL toérvény (a
tovabbiakban Bszt.), a Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. térvény (a
tovabbiakban: MNBtv.) és a kollektiv befektetési forméakrol és kezeldikrdl, valamint egyes
pénziigyi targya torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény (a tovabbiakban:
Kbftv.). Ennek keretében a felsorolt torvényeket modositd javaslatok egyuttal a tékepiaci
szektor hazai szabalyozdsdt nagyban meghatarozd eurdpai unids szabalyozasnak vald
megfelelést is biztositani hivatottak. Igy keriil sor a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (amely alapvetden a kozponti értéktarakra és az értékpapir-kiegyenlitésre
vonatkoz6 szabalyozast tartalmazza) hazai jogszabalyokkal torténé Osszhangjanak
biztositdsara, valamint tobb — a hazai jogrendbe mar korabban Aatiiltetett — unids
szabalyrendszer (igy pl. az értékpapir kibocsatasok illetve az értékpapir kibocsatok
atlathatosagat szabalyozé 2010/73/EU iranyelv, az alternativ befektetési alapkezelOkre
vonatkoz6 2011/61/EU iranyelv, valamint a hitelintézetek szabdlyozasa mellett a befektetési
véllalkozasok prudencialis feliigyeletét is szabalyoz6 2013/36/EU iranyelv) egyes elemeinek

crer



TERVEZET
RESZLETES INDOKOLAS

Az 1. §-hoz

A 909/2014/EU rendelet egységes szabalyokat vezet be a kozponti értéktarakra és az
értékpapir-elszamolasra vonatkozodan, igy meghatirozza az e targykort szabalyozo
legfontosabb fogalmakat is. Ennek megfelelden a kdzponti értéktar a Tpt.-ben hasznalt és a
Javaslat altal modositott definicidja e rendeletre utal vissza.

A 2. §-hoz

Az értékpapir-kibocsatasok illetve az értékpapir-kibocsatok atlathatosagat szabalyozo
2010/73/EU iranyelvnek valo teljesebb korti megfelelés érdekében sziikséges az értékpapirok
tajékoztatojanak kozzététele aloli mentességet érintd szabalyozas pontositasa, az EU-n kiviili
tézsdére vonatkozo egyenértékiiségi szabalyok tekintetében.

A 3. §-hoz

A Javaslat rogziti, hogy bizonyos esetekben a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl a
kibocsato helyett a Feliigyelet tajékoztatja fogadd tagallam feliigyeleti szervét, valamint az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot. A Javaslat emellett boviti azon esetek korét, amikor az
értékpapirok tdjékozatdjabol bizonyos informacidk elhagyhatok. A 2010/73/EU iranyelvnek
megfeleléen, a kezesre vonatkozd informdacidkat nem sziikséges feltiintetni, amikor az
értékpapirban foglalt kotelezettség teljesitésért valamely EGT-allam vallal garanciat.

A 4. §-hoz

A Javaslat pontositja a tajékozatd kiegészitésre, illetve az azt esetlegesen kdovetd, jegyzéstol
torténd elallasra vonatkozo rendelkezéseket, tekintettel arra, hogy a Tpt. relevans
rendelkezésének hatalya jelenleg tdgabb, mint a 2010/73/EU iranyelv megfeleld eldirasa.

Az 5. §-hoz

A modositas rogziti, hogy a 2010/73/EU iranyelvvel 6sszhangban, a legalabb 100 ezer eurd
névértékl értékpapirokra vonatkozo informaciok kozzétételi nyelvével kapcsolatos eldirasok
a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra vonatkoznak. Masrészt a Javaslat kiilon
rendelkezik a legalabb 50 ezer eur6 névértékii értékpapirokrol is.

A 6. §-hoz

A Javaslat oly mddon modositotta a Tpt. rendelkezéseit, hogy a a befektetési alapkezeld nem
koteles iigyfélszamla-szerzodést kotni azzal az Ttgyféllel, amelynek megbizasabol
portfoliokezelést, letéti Grzést vagy letétkezelést végez.

A 7. §-hoz

A modositas indoka az, hogy 2014. marcius 15. napjatdl a fizetésiszamla-szerz6dések
esetében is jogszabalyi szinten biztositottd valt a szamlatulajdonos altal a kedvezményezett
szamara a hagyatéki eljarastol fliggetlen rendelkezés lehetdségének biztositdsa. A modositas a
befektetési szolgaltatdsok versenyhatranyanak megsziintetését segiti eld azaltal, hogy az
értékpapirszamlan ¢és az lgyfélszdmlan nyilvantartott pénzeszkozok tekintetében is
lehetdséget ad halaleseti kedvezményezett jeldlésére.

A 8. §-hoz

Az elszamolohazi tevékenységet végzo szervezet az Orszagos Betétbiztositasi Alaphoz és a
Befektet6-védelmi Alaphoz hasonléan a Szanalasi Alap szdmara is nyujthat meghatarozott
szolgaltatasokat.
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A 9. §-hoz

A Javaslat egyértelmisiti, hogy a kozponti értéktar kizardlag a 909/2014/EU rendeletben
meghatarozott tevékenységek végzésére jogosult.

A 10. §-hoz

A Javaslat a kdzponti értéktari tevékenység végzéshez sziikséges engedélyezési szabalyokat
rogziti. A rendelkezéseket nagyrészt a 909/2014/EU rendelet tartalmazza, az engedélyezésért
felelos hatosag tovabbra is a Feliigyelet. Fontos megjegyezni, hogy lehet6ség van egyes,
jelenleg is hatalyos eldirasok tovabbvitelére a Tpt.-ben amennyiben azok tovabb részletezik a
rendeletben foglaltakat: igy példaul valtozatlan tartalommal élnek tovabb a jegyzett tokére és
a felelosségbiztositasra vonatkozo szabalyok.

A 11. §-hoz

A modositas egyrészt technikai jellegli, hivatkozasok pontositdsat tartalmazza. Masrészt a
909/2014/EU rendelet eldirasaival dsszhangban a Javaslat eldirja, hogy a kozponti értéktari
tevékenység végzéséhez sziikséges engedélyhez a vezetd alldsu személyek feladatainak és
felelosségi korének leirasat is sziikséges mellékelni a feliigyeleti feladatok hatékonyabb
ellatasa érdekében.

A 12. §-hoz

A Javaslat rogziti, hogy a kozponti értéktari tevékenység végzésére jogositd engedély
visszavonasara a 909/2014/EU rendeletben meghatarozott rendelkezések az iranyadok.

A 13. §-hoz
A Javaslat technikai jellegii, a hivatkozasok pontositasat tartalmazza.
A 14. §-hoz

A Javaslat a kozponti értéktarakkal kapcsolatos prudencialis szabalyok alkalmazasanak
kereteit egyértelmisiti.

A 15. §-hoz

A modositas a kiszervezésre vonatkozd rendelkezéseket érinti. A 909/2014/EU rendelet is
tartalmaz erre vonatkozd szabalyokat (ideértve a kozponti értéktar fotevékenysége
kiszervezésének engedélyezését is), ezért sziikséges rogziteni, hogy a kiszervezés soran a
rendeletben meghatarozott rendelkezésekkel 6sszhangban kell eljarni. Egytttal kiegésziti a
kiszervezési szabalyokat azzal, hogy a kozponti szerz6dd felek esetében a 648/2012/EU
rendeletben foglalt kiszervezési szabalyokra is figyelemmel kell lenni.

A 16. §-hoz

A Javaslat az 5. § (2) bekezdésében foglalt eldirds teljesitésére vonatkozd atmeneti
rendelkezést tartalmazza.

A 17. §-hoz

A Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2014. évi V. térvény megsziintette a jogi személyiség
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torvényben torténd modositasa sziikséges.
A 18. §-hoz

A Javaslat a sziikséges hatdlyon kiviil helyez6 rendelkezést tartalmazza.
A 19. §-hoz
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A Javaslat egyértelmiisiti a befektetési szolgaltatast is végzo hitelintézeteknél és befektetési
alapkezeldknél alkalmazand6 intézményi szabalyokat.
A 20. §-hoz

A Javaslat biztositja a 2013/36/EU iranyelvnek valdé pontosabb megfelelést, valamint az
575/2013/EU rendelettel valé 6sszhangot.

A 21. §-hoz

A Javaslat a befektetési szolgaltatdsi tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelemhez benyujtand6 dokumentaciot a Szanaldsi Alaphoz vald csatlakozasrol szolo
nyilatkozattal boviti.

A 22. §-hoz

A Javaslat egyértelmisiti azon eszk6zok korét, amelyekre a befektetési vallalkozas dvadékot
alapithat, és technikai pontositast tartalmaz az iigyfélszamla koveteléseknek a kielégitési jog
gyakorlasakor figyelembe vehetd értéke kapcsan. Egyuttal pontositja az o6vadékbol valo
kielégités szabdlyait oly modon, hogy kizardlag a kielégités pillanatdban pontosan
meghatarozhatd értékkel nem rendelkezd pénziigyi eszkozbdl torténd kielégités esetkorét
szabalyozza.

A 23. §-hoz

A Javaslat biztositja a 2013/36/EU iranyelvnek vald pontosabb megfelelést.
A 24. §-hoz

Technikai pontositas a bekezdés megfeleld szamozasa érdekében.
A 25. §-hoz

A Javaslat a befektetési vallalkozasok transzparens miikodését szolgalo eldirasokat boviti. A
befektetési vallalkozds egyedi alapon legalabb félévente eleget tesz az unids szintl
nyilvanossagra hozatali kovetelményeknek. A befektetési vallalkozas anyavéllalat és a
tagallami pénziigyi holding tarsasag legalabb évente nyilvanossagra hozza a csoport jogi,
vallalatiranyitasi és szervezeti strukturajat és javadalmazasi politikajat. Egyedi és 0sszevont
alapon a befektetési vallalkozasnak kozzé kell tennie tovabba az iizleti évére vonatkozo
adatokat, valamint az eszkdzaranyos jovedelmezdségi mutatdjat.

A 26. §-hoz

A Javaslat egyértelmiivé teszi a befektetési vallalkozas esetleges végelszamolasa esetén a néla
elhelyezett pénz- és pénziigyi eszk6zokre vonatkozd rendelkezéseket.

A 27. §-hoz

A Javaslat pontositja a befektetési vallalkozas esetleges felszdmoléasa esetén a nala elhelyezett
pénz- és pénziigyi eszk6zok kiadasara vonatkozo rendelkezéseket.

A 28. §-hoz
Technikai pontositas a megfeleld szohasznalat érdekében.
A 29. §-hoz

A befektetési vallalkozasok feliigyeleti feliilvizsgalatanal nemcsak a hitelezési kockéazatokkal
kapcsolatos diverzifikacio hatasara sziikséges kitérni, hanem mas kockazatokra is.

A 30. §-hoz

A jovoben nemcsak az igazgatdsag teljes jogkorét atvevo feliigyeleti biztos kijelolésére nyilik
lehetdség, hanem arra is, hogy a feliigyeleti biztos csak részben vegye at a befektetési



TERVEZET

véllalkozas, illetve az arutdzsdei szolgaltatd iranyitasat. A vezetés teljes elmozditisa csak
akkor indokolhatd, ha az intézmény helyzete jelentésen megromlik vagy sulyosan megsérti a
prudens miikodésre vonatkozé jogszabalyi eldirasokat és a Feliigyelet nem latja biztositottnak,
hogy a mukodés iranyitdsa az igazgatdsag levaltasat kovetden egy U igazgatdsag utjan
megoldott lehet.

A 31. §-hoz
Technikai pontositasok a megfeleld szohasznalat érdekében.
A 32. §-hoz

A Javaslat — a torvény 4. mellékletének modositasaval — egyértelmisiti, hogy a készpénz
jellegii eszk6zokre a teljesitményjavadalmazas diszkontalasa nem alkalmazhato.

A 33. §-hoz
A Javaslat a sziikséges hatalyon kiviil helyez6 rendelkezést tartalmazza.
A 34. §-hoz

Az MNB felvigyazo jogkorében ellatando feladatait a Javaslat a 909/2014/EU rendeletbdl
fakado feladattal boviti.
A 35. §-hoz

Az MNB feliigyeleti jogkorében ellatandd feladatait a Javaslat két eurdpai unids
jogszabalybol fakado feladattal boviti.

A 36. §-hoz

Jogtechnikai jellegii, jogharmonizacios célu kiegészités.
A 37. §-hoz

A Javaslat a fogalom-meghatarozasok esetében béviti, illetve pontositja a fogalmak hatalyat.
A kockazati tOkealapok potencialis befektetési célpontjainak korét boviti a kisvallalkozas
kifejezés vallalkozas kifejezésre torténd modositasaval. A kockazati tkealap-kezeld altal
kezelhetd alapok kore a magéantdkealap kifejezés beillesztésével abbdl a megfontolasbol
boviil, hogy a magantdkealap és a kockazati tékealap kozotti kiillonbség nem indokolja az
alapkezel6 szintjén a fogalmi kiilonbségtételt. A magantékealapok befektetési lehetdségei.

A 38. §-hoz

A Javaslat technikai pontositast tartalmaz, egyuttal pontositja az AEKBV alapkezelék altal
végezhetd tevékenységek engedélyezésére vonatkozo szabalyozast.

A 39. §-hoz

A Javaslat értelmében azok az ABAK-0k, amelyek az ABAK-iranyelv alapjan valaszthato, és
e torvény 2. § (2) bekezdésében meghatarozott felmentéssel €lnek, nem jogosultak a hataron
atnyuld szolgaltatds nyujtasara és fioktelep létesitésére. A Javaslat egyuttal pontositja az
ABAK altal végezhet6 tevékenységek engedélyezésének szabalyozasat.

A 40. §-hoz

A Javaslat megsziinteti a vezetd allasu személy megvalasztdsdhoz vagy kinevezéséhez
megadott feliigyeleti engedély felfiiggesztésének iddbeli korlatozasat, mivel a hazai eljarasok
id6tartamat figyelembe véve a 60 napos iddintervallum nem elegendd hosszusagu. A Javaslat
a vezetd allast személy megvalasztasaval és kinevezésével kapcsolatos eljards szabalyait
egeésziti ki azzal, hogy amennyiben az ehhez sziikséges engedély megszerzésétdl szamitott
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harom honapig nem keriil sor a megvalasztasra vagy kinevezésre, az engedélyezési eljarast
meg kell ismételni.

A 41. §-hoz

Az alternativ-befektetési alapkezelok szamara sziikséges eldirni, hogy a kockazatkezelés
soran kelld koriiltekintéssel jarjanak el hitelmindsitések tekintetében, azok talzott
figyelembevétele, egyediili értékelési szempontként vald alkalmazasa — Osszhangban a
2013/14/EU iranyelvvel — befektetd-védelmi szempontbdl nem kivanatos.

A 42. §-hoz

A Javaslat technikai pontositast tartalmaz az agazati torvényekkel valdé 0sszhang biztositasa
érdekében,

A 43-44. §-hoz

A Javaslat értelmében azok az ABAK-o0k, amelyek az ABAK-iranyelv alapjan valaszthato, és
e torvény 2. § (2) bekezdésében meghatarozott felmentéssel ¢lnek, nem jogosultak a hataron
atnyulo szolgéltatas nyujtasara €s fidktelep létesitésére.

A 45. §-hoz

A Javaslat biztositja annak a lehet6ségét, hogy a kockazati tékealapok és a magantdkealapok
a tokepiaci torvény kordbbi szabalyai alapjan kovetett gyakorlat szerint tovabbra is
nyujthassanak kolcsont portfolid vallalkozasaik részére.

A 46. §-hoz

A Javaslat értelmében nem indokolt a megkiilonboztetés az alapjan, hogy a kockazati
tokealapot illetve a magantdkealapot ki kezeli.
A 47. §-hoz

A Javaslat a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 60. pontjaban szereplé kockazati tOkealap-kezeld
fogalmat oly mdédon mddositotta, hogy a modositas értelmében a kockazati tokealap-kezelok
is kezelhetnek magantdke alapokat. Emellett a Javaslat hatalyon kiviil helyezte a Kbftv. 4. (1)
bekezdés 71. pontjaban szereplé magantOkealap-kezel6 fogalmat. Emiatt valt sziikségessé
olyan szovegcserés modositasok beiktatdsa, amely eldsegiti a javaslat értelmében 1étrejovo Uj
intézményi struktardnak a térvény egészében torténd megfelelést, ezaltal biztositja a torvény
koherencigjat.

A 48. §-hoz

A Kbftv. 3. mellékletének modositasara iranyuld Javaslat értelmében nem indokolt a
megkiilonboztetés az alapjan, hogy a kockazati tOkealapot illetve a magantdkealapot ki kezeli.
A Kbftv. 13. mellékletének modositasara iranyuld Javaslat szohasznalatbeli pontositasokkal
biztositja a 2011/61/EU iranyelvnek vald pontosabb megfelelést.

A4 49. §-hoz

A Javaslat a sziikséges hatdlyon kiviil helyez6 rendelkezést tartalmazza.
Az 50. §-hoz

Hatalyba léptetd rendelkezés.
Az 51. §-hoz

A Javaslat sarkalatossagi klauzulat tartalmaz az Alaptorvény 41. cikkének, és az MNBtv. 184.
§-anak megfelelden.
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Az 52. §-hoz

A Javaslat a jogharmonizacios zaradékot tartalmazza.



