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Vezetoi dsszefoglalo

o Kedden veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e Er6sodott a forint; ma reggel az eurd/forint arfolyam a 307,56-0s szinten jart.

e A BUX zaroértéke 0,4 szazalékkal kerult feljebb.

e Nem volt egységes irdny az dllampapirok masodpiaci kereskedése soran.

e Sikeres volt a 3 hdonapos DKJ-aukcié: az atlaghozam 0,96 szazalék lett, amely 1
bazispontos novekedést jelent az el6z6 aukcidhoz képest.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 147 bazisponton allt tegnap.

e 1,35 szazalékra csokkent az alapkamat.

e Tobb sziiletésrdl és tobb haldlozasrdl szamolt be a KSH.



Er6sodott a forint

Pluszban zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A Monetdris Tandcs tegnapi Ulésének eredményeképpen a forint jelentGs
mértékben er6sodott a f6bb devizakhoz képest. Az MNB tovabb mérsékelte az
alapkamatot s egyben bejelentette, hogy hosszi idére lezarult a
kamatcsokkentési peridodus. A hazai fizet6eszkéz az euréval szemben a 307,56-
os szintig ereszkedett ma reggelre, mikézben a dollarral és a svajci frankkal
szemben 1 szazalék folotti az er6s6dés. Ma reggel a dollar/forint arfolyam a

281,24-es szinten jart, a svajci frank/forint kurzus pedig a 294-es szint ala kerult.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,56 -0,67% EUR/USD 1,0934 1,01% GBP/USD 11,5562 0,00%
CHF/HUF 293,59 -1,01% EUR/CHF  1,0473 0,34% EUR/CZK 27,09 0,12%
USD/HUF 281,24 -1,66% uUsSD/IPY 123,73 -0,51% EUR/PLN  4,1300 0,24%

A dollar 1,01 szazalékot veszitett értékébdl az eurdhoz képest. Az eurd/svacji
frank arfolyam 0,34 szazalékkal kerilt feljebb. A régids devizdk kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is gyengiilt a k6z6s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A hazai borze tegnapi kereskedési hangulata hozzavetélegesen igazodott a kelet-
kozép eurdpai tézsdék teljesitményéhez. A BUX értéke 8,9 millidard forintos
0,4 szazalékkal kerilt feljebb. A blue chipek koziul a
legnagyobb novekedést a Magyar Telekom produkdlta, mikdzben az OTP

forgalom mellett

stagnaldsa mellett a legfontosabb indexek pozitiv tartomanyban zartak. A régids
borzék kozil a cseh PX és a bolgar SOFIX emelkedett ki, melyek tobb mint 0,7
szazalékkal er6sodtek.
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Vialtozé irdnyu
hozammozgasok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22576 04
OTP Bank 5900 0,0
Richter Gedeon 4327 0,6
Magyar Telekom 403 0,8
MOL 14750 0,7

Ellentétes iranyba mozogtak tegnap az allampapirok masodpiaci hozamai.
Hozamcsokkenést egyedil a 12 honapos DKJ és a 10 éves lejaratu kotvény
mutatott. A legnagyobb hozamvaltozas 6 hénapos lejaraton tortént, a hozam 13
bazisponttal emelkedett. A 3 hdnapos DKJ hozama 5 bazispontos emelkedést
kdvetéen 0,92 szazalékon allt tegnap. Ezen a lejaraton aukciét tartottak tegnap,
amelyen a meghirdetettnek megfelel6, 35 milliard forintnyi forrast vont be az
addssagkezelS. Az aukcids atlaghozam 0,96 szazalék lett. Magyarorszag 5 éves
CDS felara nem valtozott, igy 147 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,92 5
M6 0,94 13
M12 0,95 -2
Y3 2,11 6
Y5 2,81
Y10 3,62 -1
Y15 3,86 2
Bubor ON 1,50 15
5 év CDS 147 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent az A Monetaris Tanacs 15 bazisponttal 1,35 szazalékra csékkentette a jegybanki

alapkamat alapkamatot. A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tegnap kiadott kbzleménye szerint
»,az alapkamat elért arra a szintre, ami az inflaciés cél kozéptavu elérését és a
redlgazdasag ennek megfelel6 mérték(i 6sztonzését biztositja.”

Tobb sziletés, tobb  2015. janudr-mdéjusban 2,7 szézalékkal tobb gyermek sziletett, mikdzben
halalozas ugyanezen id@szak alatt 9,5 szazalékkal tobben haladloztak el az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. Ezzel a természetes fogyas 22,7 szazalékkal lett magasabb

az év els6 5 honapjaban.

Nemzetkozi piacok

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

réSZVényindEXEk Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 605 -1,11 Dow Jones 17919 -1,00
CAC 40 5107 -0,69 S&P 500 2119 -0,44
FTSE 100 6769 -0,29 Nasdaq 5208 -0,21

Tegnap a profitkivétel jellemezte a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexeket,
miutan a befektetdk a nyersanyagok dranak esésébdl a vildggazdasagi novekedés
lassuldsdra kovetkeztetnek. Ezen fellil a mai napon szavaz a gorog parlament a
mentéprogram tovabbi |épéseir6l, ez szintén szilt némi bizonytalansagot.
Veszteséggel zartak az amerikai borzék is, miutan a megjelent vallalati
beszamoldk tobbsége csalddast kelté volt. Jelentésebb makrogazdasagi hirek
hidnyaban a befektet6k a céges eredményekbdl vontak le kovetkeztetéseket az
amerikai gazdasag allapotat illetéen.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kOtvenyhozamOk Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,01 7 Németorszag 0,78 1
Olaszorszag 1,98 7 Franciaorszag 1,09 5
Portugdlia 2,66 6 USA 2,34 -3
Kedden emelkedtek az eurdzonds kétvényhozamok, miutan tébb napon at esett
az olaj arfolyama, ami pedig veszélyezteti az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
inflacids célkitlizését.
NGtt az olajar; A négy napon keresztiil tartd, folyamatos esés utan kedden ismét nétt az olaj
tovabb esik az benchmarkok arfolyama. A WTI értéke 0,8 szazalékkal keriilt feljebb és 50,9
arany

dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 0,7 szazalékos névekedést kovetGen 57
dollaron fejezte be a napot. Az arany ara tegnap is tovabb csokkent, igaz ezuttal
mindoéssze 0,3 szazalékkal. A nemesfém ara uncianként 1103,5 dollaron zart. A
tobb, mint egy hete tarté csokkend tendencia a Fed kamatemelésével van
Osszefliggésben.
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