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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erGsodott, a svajci frank ellenében viszont gyengilt a kedd reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 12,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,74 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 2-8 bdazispontos
hozamcsokkenést konyveltek el.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kdzpont a meghirdetett 15 millidrd
forintnak megfelel6 06sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hdnapos
futamidejl  diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult &tlaghozam
-0,6 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken All.

= Vilagszerte tovabb csdkkentek kedden a vezet6 t6zsdeindexek.

= Nagyobb mértékben csokkent a nemzetkdzi allampapirok hozama kedden.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 60,82 USD/hordé [-0,16%];
- WTlolaj 56,10 USD/hordé [+0,25%];
_ Arany 1 484,40 USD/uncia [+1,03%].

= Az Egyesult Kiralysag kiskereskedelmi forgalma 2019 novemberében nem

vart mértékben, 4,9 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos idGszakahoz

viszonyitva.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,60 25,53 4,2823 303,29 299,38
30 napja 329,22 25,53 4,2670 299,18 295,78

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er8sodott,
a svajci frank ellenében viszont gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett
all. A régids devizak koziil a lengyel zloty a 30 napos szint felett tartézkodik, a
cseh korona arfolyama pedig nem valtozott az eurd ellenében.

A BUX 12,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,74 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek koziil csak az
OTP tudott er8soddni. Legnagyobb mértékben az olajipari vallalat papirjai
vesztettek értékikbdl, 1,89 szazalékot. A vizsgalt régids t6zsdeindexek negativ
tartomanyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 43 048 -0,74%
BUMIX 3889,5 -1,72%
OTP Bank 14 300 0,21%
Richter 5770 -0,77%
Magyar Telekom 439 -0,68%
MOL 2 800 -1,89%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-8 bazispontos hozamcsokkenést
konyveltek el. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezeld Kézpont a meghirdetett
15 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 honapos
futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam -0,6 szazalék
lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken all. A régios
allampapirhozamok koziil egyedil a roman 10 éves dllampapir hozama
4 bazisponttal. A
adodssagfinanszirozas terhei pedig 5 bazisponttal mérséklédtek.

novekedett cseh és a szlovak 2-2, a lengyel

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,96 -5
Romania Y10 4,62 4
Csehorszag Y10 1,44 -2
Szlovakia Y8 -0,03 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,06 -1
M6 0,01 0
M12 -0,045 0
Y3 0,345 -2
Y5 1,165 -7
Y10 1,885 -8
Y15 2,675 -8
Bubor ON 0,06 -1
5 év CDS 78 0
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 398 -0,63%
FTSE 100 7159 -1,75%
DAX 12989 0,19%
S&P 500 3093 -0,66%
DJIA 27503 -1,01%
Nikkei 225 23135 -1,05%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte tovabb csokkentek kedden a vezeté t6zsdeindexek. A negativ
hangulat aldl egyediil a német és az olasz borze jelentett kivételt, melyek a hét
elején latott zuhandst kdvetGen a hétfGi zard értékik kozelében fejezték be a
kereskedést. Amerikdban a Dow Jones egy szazalékos minuszban, egyhdnapos
mélypontjan zart, a Nasdaq és az S&P 500 ennél kisebb mértékben esett vissza.
A tegnapi blintetévamokra vonatkozé amerikai bejelentés hatasara a londoni és
a francia t6zsde zuhant a legnagyobb mértékben, 1,7, illetve 1,0 szdzalékkal.
Az FTSE 100 igy hathetes mélypontjara kerilt, melyben a varhaté konzervativ
valasztdsi gy6zelem hirére er6sodé font is jelent6s szerepet jatszott. A piacok
leginkdbb az amerikai-kinai kapcsolatok romlasa miatt aggdédnak, miutan a mult
héten az amerikai elnok a hongkongi tiintet6k tdmogatdsa mellett foglalt allast,
tegnapi nyilatkozatdban nem zarta ki, hogy a kereskedelmi megallapodas a
2020-ban esedékes elndkvélasztds utidn szilessen meg. Azsidban szintén
kedvezétlenil értékelték az amerikai elnok bejelentését, a piacok jellemzéen
0,5-1 szazalék kozotti minuszban zartak. A legnagyobb mértékben,
1,2 szazalékkal a hongkongi t6zsde esett vissza, de a japan Nikkei cskkenése is
meghaladta az 1 szazalékot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,72 -10
spanyol 0,41 7
olasz 1,38 -5
portugal 0,36 9
német -0,35 -7
francia -0,05 -8

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nagyobb mértékben csokkent a nemzetkozi allampapirok hozama kedden.
A t8zsdei visszaesések mellett a befektet6k alacsonyabb hozamokat varnak el.
A legnagyobb mértékben az amerikai dllamadéssag finanszirozasanak terhe
mérséklédott, 10 bazisponttal. A legkisebb mértékben, 5 bazisponttal, — csekély
mértékben emelkedd tézsdeindex mellett az olasz hozamok csokkentek.
A tobbi vizsgdlt eurdpai orszagban 7-9 bazispontos visszaesés volt

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




megfigyelhet6 a keddi nap végén. A csdkkenések kovetkeztében a német
mellett a francia hozamok is Ujra negativ tartomanyba keriltek.

Olaj- és  Vegyesen mozogtak az olajarak. Az amerikai-kinai kereskedelmi megallapodas
aranyarfolyam  yijstdsba helyezett elhalasztdsa utédn a vildgpiaci benchmarkként szolgald
Brent olajfajta februdri ara kdzel 6thetes mélypontra keriilt. A héten kovetkezd
OPEC taldlkozoéhoz kapcsolddd bejelentések ugyanakkor nagyobb sullyal estek
latba a WTI dranak megallapitasakor, mely a termeléscsokkentés hirére tovabb
emelkedett. A két olajfajta ara kozotti kiilonbozet igy 1ényegesen kevesebb az
idei atlag eltérésnél. A Brent olajfajta esetében az 50 napos és 100 napos
mozgdatlag egyarant 60 dollaron tartézkodik.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,82 -0,16%
Arany $1484,40 1,03%
WTI olaj $ 56,10 0,25%

Ko6zel egy honapos csucsra emelkedett az arany ara kedden. A névekedés a
kereskedelmi megallapodds korili bizonytalansagnak készonhet6, ami a tobbi
nemesfém drdban szintén megjelent. Az ezist példdul ennél is nagyobb,
1,7 szadzalékos mértékben dragult tegnap. Az arany februari uncidnkénti dra az
emelkedés ellenére ugyanakkor tovdbbra sem éri el az év masodik felében
tapasztalt 1 500 dollaros szintet.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkend brit A Brit Kereskedelmi Konzorcium tajékoztatasa szerint 2019 novemberében
kiskereskedelmi  nem vart mértékben, 4,9 szazalékkal cs6kkent a kiskereskedelmi forgalom az
eladasok Egyesiilt Kiralysagban az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A visszaesés

a legnagyobb az elmult tiz év sordn, de ebben a szokdsos novemberi ledrazasok
decemberre valé athluzéddsa is szerepet jatszhat, jéllehet a felmérések szerint a
karacsonyhoz kothets6 vasarldasok 0Osszege varhatdéan fejenként 2 fonttal

maradhat el a tavalyi értéktél.
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