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VezetGi 6sszefoglald

= Péntek reggelre az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengiilt a forint, a
dollarral szemben er8s6dott.
= A BUX 4,8 milliard forintos, messze atlag alatti forgalom mellett 0,61
szazalékkal csokkent szerdan. Az alacsony kereskedési volumen igazodott az
eurépai a nagy eurépai piacok hangulatdhoz.
= A csutortoki nap végére a magyar allampapirok hozama a rovid és a hosszu
szegmensben is emelkedett.
= Nem ment j6l a kereskedés a vilag t6zsdéin cstitortokon.
= A Fed kamatemelésének novekvs esélyei miatt felfelé tartanak az amerikai
hozamok.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 49,67 USD/hordd [1,25%];
- WTlolaj 47,33 USD/hordo [1,18%];
- Arany 1 324,60 USD/uncia [-0,38%].
» Emelkedtek az olajpenchmarkok arfolyamai, mig folytatédott az arany
aranak mérsékl6dése.
= Romlé német Uzleti hangulat: 106,2 pontra esett a legfontosabb német

konjunkturamutatd, az Ifo-index értéke a juliusi 108,3 pontrol.



Vegyesen teljesitett
a forint a vezet6
devizakkal szemben

Alacsony forgalom
mellett csokkenés a
hazai t6zsdén

Hozamemelkedés a
magyar
allampapirok
masodlagos piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,29 27,009 4,3316 283,44 273,7
30 napja 313,12 27,023 4,3658 287,09 283,15

Péntek reggelre az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengilt a forint,
azonban a dollarral szemben er6sodott. A valtozasok egyik esetben sem voltak
jelentések. A forint mindharom deviza esetében valtozatlanul a 30 napos szint
alatt tartdzkodik. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona
eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 4,8 millidrd forintos, messze atlag alatti forgalom mellett 0,61 szazalékkal
csokkent cslitortokon. Ez az eredmény megfelelt az eurépai t6zsdéken uralkodd
hangulatnak. A vezet6 részvények vegyesen zartadk a kereskedést, legjobban a
Magyar Telekom teljesitett, amely 0,46 szazalékkal tudta novelni értékét. Az
OTP részvények a tegnapi kivalé eredmény utdn jelentésen veszitettek
értékikbdl. A régids t6zsdék vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 780 -0,61%
BUMIX 1807,75 0,23%
OTP Bank 7 200 -1,23%
Richter 5611 -1,02%
Magyar Telekom 435 0,46%
MOL 17 285 0,09%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A csitortoki nap végére a magyar allampapirok hozama a révid és a hosszu
szegmensben is emelkedett. A legnagyobb mértékben a 6 hdnapos diszkont
kincstarjegyek hozama kerdlilt feljebb, 9 bazisponttal. A régids allampapirpiacok
kozlil a roman és a szlovdk papirok hozama 1, illetve 2 bazisponttal csokkent,
mig a cseh és a lengyel addssaglevelek hozama nem valtozott. igy a magyar
addssagfinanszirozas relativ pozicidja romlott a régios versenytdrsakhoz képest.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,68 0
Romania Y10 2,90 -1
Csehorszag Y10 0,30 0
Szlovakia Y8 -0,01 -2




Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,48 3
M6 0,55 9
M12 0,61 4
Y3 1,37 2
Y5 1,93 3
Y10 2,86 4
Y15 3,17 5
Bubor ON 1,12 19
5 év CDS 135,31 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 342 -0,84%
FTSE 100 6817 -0,42%
DAX 10529 -0,88%
S&P 500 2172 -0,14%
DJIA 18 448 -0,18%
Nikkei 225 16 361 -1,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Nem ment jol a kereskedés a vilag t6zsdéin csiitértokon. A tegnap kozolt
német Ifo index hatasara lejtmentbe dlltak az eurdpai t6zsdék, miutan az
adatok a varakozdasoktdl jelentésen elmaradtak. Az eséshez hozzdajarult a Fed
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kamatemelése korili bizonytalansagok is. A DAX kozel 1 szazalékos minuszban
végzett. Az eurdpai részvények esését a fémarak zuhandsa miatt a banyaszati
cégek, valamint amerikai tarsaikat kdvetve a gyogyszergyartok vezették. A
tengerentilon napkdzben pozitivak voltak, de a nap végére mérsékeltebben
estek az indexek, latszik, hogy a piacnak nincs lendllete, hogy hatdrozott irdnyt
vegyen. Az S&P 500 indexben képviselt tiz gazdasagi agazatbdl a legnagyobb
mértékben a technoldgiai cégek indexe emelkedett, mig a legnagyobb
csokkenést a fogyasztéi kiaddsoknak kitett vallalatok arfolyamindexe mutatta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,58 2
spanyol 0,92 -1
olasz 1,13 0
portugal 3,00 0
német -0,07 2
francia 0,16 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A Fed kamatemelésének novekvé esélyei (egy szeptemberi kamatemelésre mar
32 szazalékos valdszinliséget araznak a piacok) miatt felfelé tartanak az
amerikai, a német és a francia hozamok. Az olasz és a portugdl 10 éves
allamkotvényeinek hozamaiban stagnaldst regisztraltak, mig a spanyol
allampapirok 1 bazispontot estek.

Olaj- és  Csutortokon emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. Az arfolyamok
aranyarfolyam  tshbek kézétt a szaudi energiaipari miniszter szavaira emelkedtek, aki a
Reutersnek adott interjujaban kifejtette, hogy szerinte nem sziikséges
jelent6sebb beavatkozds az olajpaicon. Valamint Iran jelezte részvételi
hajland6sagat az OPEC és a szervezeten kivili olajtermel6k szeptemberi
informdlis taldlkozéjan. Végil, a dollar gyengilése is kedvezett az olajarak

emelkedsének.

Nyersanyagok

Brent olaj S 49,67 1,25%
Arany $1324,60 -0,38%

WTI olaj $47,33 1,18%

Folytatédott az arany arfolyamdanak csékkenése. A piacok Janet Yellen Fed-
elnoktél varjak annak tisztazasat, hogy valdban kiszébon all-e a kamatemelés.
Yellen beszéde (amire pénteken keril sor) megerGsitheti vagy céfolhatja az
elmult hetekben megszélalé Fed dontéshozdkat, akik tobbnyire sirgették a
kamatemelést. A szimpdzium el6tt mindenesetre folytatdodott a dollar
fokozatos er6sodése, ami nem tett jot a nemesfém arfolyamanak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Német Uzleti A tegnapeldtti kedvez6bb német gazdasagi adat utdn (a GDP a Il. negyedévben

hangulat 0,4 szazalékkal nétt), tegnap a német uzleti hangulat romldsardl latott

napvilagot egy adat. 106,2 pontra esett a legfontosabb német

konjunktiramutatd, az Ifo-index értéke a juliusi 108,3 pontrdél. 2012 6ta ez

volt a legnagyobb mértékd hangulatromlas, utoljara februdrban regisztraltak

alacsonyabb indexet. Az Ifo kutatéintézet szerint a Brexit er6s nyomott hagyott

a vallalatvezet6k hangulatdban. A vegyiparban és az autdiparban romlott a

legjobban a hangulat, amelyeknek amdugyis nagyobb a brit piacokhoz vald

kotédése. A feldolgozéiparban és a kereskedelmben is negativ varakozdsokat

regisztraltak, de tovabbra is kitart az optimizmus az épit6iparban és a
turizmusban.

Ifo Business Climate in Germany
Ifo Business Survey August 2016
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Source: Ifo Business Survey.

Forrds: CESifo Group Munich

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




