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Vezetoi dsszefoglalo

o A vildg vezet6 részvénypiacain kivald hangulat uralkodott, nyereséggel zartak a
vezet6 nyugat-eurdpai és amerikai borzék is.

e Kedden kismértékben er6s6dott a forint az eurdval szemben, ma reggel az eurd
jegyzései 305,7-nél jartak.

e A BUX 4,5 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szdzalékos pluszban zart, a hazai
blue chipek vegyes teljesitményt nyujtottak.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a 3 héonapos DKJ hozama 20 bazisponttal
emelkedett, a 3 hdnapos DKJ-aukcidn is hozamemelkedés volt tapasztalhato.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 169 bazisponton allt a
keddi jegyzés alapjan.

e 2014. janudr—augusztusban a természetes fogyas 22 509 f6 volt, 4 363-mal

kevesebb az egy évvel korabbinal.



306-0s szint alatt az
eurd/forint kurzus

Emelkedett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden nem volt tapasztalhaté jelent6s mozgas a forint piacan, az eurd/forint
arfolyam a délutani érdkban kismértékben csdkkent, igy az eurd jegyzései 306,3
kozelébe siillyedtek. Ma reggel a 305,7-es szinten tartézkodott a kurzus. A hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal szemben 0,32 szazalékkal értékel6dott fel, igy az
arfolyam a 253,4-es szinten jart ma reggel. A dollar/forint kurzus 0,39 szazalékkal
kerilt feljebb a reggeli érakra.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,69 -0,38% EUR/USD 1,2726  -0,66% GBP/USD 1,6124  -0,28%
CHF/HUF 253,44 -0,32% EUR/CHF 1,2064 0,02% EUR/CZK 27,56 0,08%
USD/HUF 240,43 0,39% usD/JPY 106,90 0,33% EUR/PLN 4,2241 -0,04%

A dollar jelent6s mértékben, 0,66 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben,
melyben az EKB felSl érkezé hirek jatszhattak szerepet. Az eurd/svéjci frank
arfolyam gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak kozil a cseh korona 0,08
szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,04 szazalékkal felértékel6dott a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

Jé hangulatu kereskedés folyt a nyugat-eurdpai t6zsdéken, amelybdl a hazai
t6zsde is profitdlni tudott. A BUX 4,5 millidard forintos forgalom mellett 0,9
szazalékkal haladta meg hétf6i zaroértékét. A hazai blue chipek kozil az OTP
1,5, mig a MOL 2,2 szazalékos pluszt ért el, a Richter és a Magyar Telekom
azonban esett. A régids indexek versenyében az osztrak ATX végzett az élen,
miutan tobb mint 2 szazalékkal emelkedett, mig a legnagyobb veszteséget a

bolgar SOFIX szenvedte el.
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Megugrott a 3
hdénapos DKJ
hozama

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17493 0,9
OTP Bank 4059 1,5
Richter Gedeon 3840 -0,3
Magyar Telekom 348 -0,9
MOL 11760 2,2

Kedden — a 3 hdnapos DKJ kivételével — nem voltak tapasztalhatdak jelentés

hozamvaltozasok a magyar allampapirok mdasodpiacdn. A 3 hénapos DKJ hozama

20 bazisponttal emelkedett, amelyben szerepe volt az alacsony vételi
érdeklodés mellett lezajlott DKJ-aukcidnak is. A 40 millidrd forint meghirdetett

mennyiségre minddsszesen 32,6 millidrd forint vételi ajanlat érkezett az

els6dleges forgalmazoktdl, igy az AKK a meghirdetett mennyiség felével
megegyez6 Osszegli vételi ajanlatot fogadott el. Az aukcidos atlaghozam 1,34
szazalék volt, amely a mult heti aukcidés atlaghozamndl négy bazisponttal
magasabb. A benchmark allamkotvények hozamai kismérték(i, 1-3 bazispontos

mozgast mutattak. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 169

bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,50 20
M6 1,57 0
M12 1,59 0
Y3 2,88 1
Y5 3,48 -3
Y10 4,07 0
Y15 4,32 -1
Bubor ON 1,85 39
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Tobb sziiletés,
kevesebb
halalozas,
mérsékeltebb
természetes
fogyas

Vartnal
visszafogottabb
kinai GDP-adat

Remekeltek a
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH legfrissebb el6zetes adatai szerint 2014 els6é nyolc honapjaban 59 627
gyermek sziiletett, 2,9 szazalékkal tobb, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. A
haldlozdsok szama 82 136 volt, ami 3,2 szazalékos csokkenést jelent 2013.
januar—augusztushoz viszonyitva. A természetes fogyas 22 509 f6 volt, 4 363-mal
kevesebb az egy évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

A harmadik negyedévet tekintve 7,3 szazalékos gazdasagi novekedésrol
beszélhetiink a Kinai Népkoéztarsasag esetében, amely az eredeti varakozasokat
felilmalta ugyan, de ilyen alacsony novekedési ratara hosszu évek o6ta nem volt
példa. A kormany az idei évre 7,5 szazalékos GDP-béviiléssel szamol.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’;és
DAX 8 897 1,94 Dow Jones 16 615 1,31
CAC 40 4081 2,25 S&P 500 1941 1,94
FTSE 100 6372 1,67 Nasdaq 4 419 2,38

A nyugat-europai részvényindexek er8s pluszban zartak kedden, miutan egyre
nagyobb a valdszinlisége annak, hogy az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
eszkozvasarlasba kezd, err6l mar decemberben dontés szilethet. A kinai
gazdasagrol érkezé hirek ellentmondasosak voltak: mig a GDP-novekedés liteme
rég nem latott ,alacsony” értéket mutat, addig az ipari termelésrél meggy6z6
szamok lattak napvilagot. Az Egyesiilt Allamokban is rendkiviil pozitiv
hangulatban telt a kereskedés a tlilnyomdan kedvezé vallalati jelentések miatt.
Szintén felfelé huzta a t6zsdéket a hasznalt lakasok eladasarodl ismertetett adat,
amely a varakozasokon feliil alakult.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,22 -2 Németorszag 0,87 2
Olaszorszag 2,51 -8 Franciaorszag 1,30 -2
Portugdlia 3,44 -6 USA 2,21 3

Az EKB eszkozvasarldsi programjardl udjabb hirek keriiltek napvildgra, ennek
megfelelGen a perifériaorszagok kétvényhozamai csékkenésnek indultak.

Az olaj arfolyama 58 centtel er6sddve 82,5 dollaron zart hordénként. A Kinabdl
érkez6 adatok adtak egy kis |6kést az olajnak, de a hangulatot a GDP-rél és az
iparrdl érkezd jelentések sem tudtak alapvet6en megvaltoztatni. Az arany ara
minimalis mértékben (7 dollarral) feljebb keriilt, és uncianként 1251,7 dollaron
zart. A részvénypiacok kivalo teljesitménye ellenére a befektet6k az arany felé is
mozdultak, elsésorban az EKB belengetett monetdaris élénkitése miatt.
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