PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2020.03.03.

VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyakorlatilag nem vaéltozott, mig a dollar viszonylatdban er6sodott a tegnap
reggeli értékekhez képest.
= A BUX 22,2 millidrd forintos, tovabbra is joval atlag feletti forgalom mellett
3,25 szazalékos pluszban fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A vezet6
részvények arfolyama emelkedett.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok.
A hosszu szegmensben 5-14 bazispontos hozamcsokkenés  volt
megfigyelhet6 tegnap.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 48-as értéken All.
= A magyar ipari termelGi arak 2020. janudrban atlagosan 3,8 szazalékkal
voltak magasabbak, mint az el6z6 év azonos hénapjaban.
= A magyar termékkivitel volumene naptarhatdassal kiigazitva 4,1 szazalékkal
csokkent, a behozatalé 1,7 szazalékkal n6tt 2019. decemberben az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.
= Jelentds részvénypiaci emelkedés volt Amerikdban, Eurdpa vegyesen
teljesitett a hét elsd napjan.
= Vegyesen alakultak az dllampapirhozamok hétfén.
= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 51,90 USD/hordd [+4,50%];
- WTlolaj 46,75 USD/hordé [+4,50%];
- Arany 1 594,80 USD/uncia [+1,80%].
= Rontotta a 2020-as globalis gazdasagi novekedést érinté elbrejelzését az

OECD.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,36 25,555 4,318 316,05 303,11
30 napja 337,20 25,216 4,296 315,75 303,84

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyakorlatilag nem vdltozott, mig a dollar viszonylataban er6sodott a tegnap
reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal
szemben a 30 nappal kordbbi szint felett, mig a dollar esetében e szint alatt Aall.
A cseh korona és a lengyel zloty a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az

euro ellenében.

A BUX 22,2 millidrd forintos, tovabbra is jéval atlag feletti forgalom mellett
3,25 szazalékos pluszban fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A vezetd
részvények arfolyama emelkedett. A nap nyertese a gydgyszeripari vallalat volt,
melynek papirjai 7,56 szazalékkal keriltek foljebb. A kozép-kelet-eurépai
t6zsdeindexek — a bolgdr kivételével — szintén pozitiv tartomanyban zartdk a

tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41537 3,25%
BUMIX 3420,25 0,62%
OTP Bank 13 470 1,35%
Richter 6 685 7,56%
Magyar Telekom 403 1,26%
MOL 2438 3,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok.
A hosszU szegmensben 5-14 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd
tegnap. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 48-as értéken all. A vizsgalt régios
allampapirhozamok csdkkentek: a szlovak és a cseh 1-1 bazisponttal, a roman
5 ponttal, mig a lengyel allamkotvény hozama jelentésebb mértékben,
13 bazisponttal kerilt lejjebb hétfén.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,65 -13
Romania Y10 4,02 -5
Csehorszag Y10 1,24 -1
Szlovakia Y8 -0,26 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 0
M6 0,31 1
M12 0,46 -2
Y3 0,80 -5
Y5 1,50 -9
Y10 2,06 -11
Y15 2,55 -14
Bubor O/N 0,21 8
5 év CDS 48 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Az ipari termel6i drak A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2020. januarban az

januarban ipari termelGi drak Osszességében 3,8 szazalékkal haladtdk meg az el6z6 év
3,8 szazalékkal

azonos id@&szakit. Nagyobb mértékben (5,9 szazalékkal) a feldolgozdipar belféldi
emelkedtek

értékesitési arai néttek, amit az energiaipar belfoldi értékesitési arainak
0,6 szazalékos csokkenése ellensulyozott.

Atermék- A Kozponti Statisztikai Hivatal masodik becslése szerint 2019. decemberben

kilkereskedelmi 3 naptarhatassal kiigazitott adatok szerint a termékkivitel volumene
tobblet 114 millié eurd

4,1 szazalékkal csokkent, a behozatalé pedig 1,7 szazalékkal emelkedett az
volt decemberben

el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az aktivum igy 114 millié eurd volt, ami
267 millié eurdval kisebb a 2018. decemberinél. A termék-kilkereskedelmi
mérleg tobblete 2019-ben 4,86 millidrd eurdt tett ki, 665 millié eurdval
kevesebbet, mint 2018-ban.
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Nemzetkozi piacok

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 376 0,09%
FTSE 100 6 655 1,13%
DAX 11 858 -0,27%
S&P 500 3090 4,60%
DIJIA 26 703 5,09%
Nikkei 225 210483 -1,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelent8s részvénypiaci emelkedés volt Amerikdban, Eurdépa vegyesen
teljesitett a hét els6 napjan. Amerika vezetd indexei jelentés mértékben n6ttek
hétfén, a Dow Jones index 11 éve nem latott, 5,1 szazalékos napi er6sodéssel
fejezte be a kereskedést tegnap. Ett6l csak kissé maradt el az S&P index 4,6
szazalékos, valamint a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq 4,5 szazalékos
novekedése. A hattérben a kinai koronavirus megbetegedések kisebb mérték(
emelkedése mellett a piac azon varakozdsa all, hogy az amerikai jegybank még
marciusban jelentds 50-70 bazispontos kamatvagast hajthat végre. Ezt a lazitast
a vilag tobbi vezets jegybankjanak hasonlé |épése kovetheti. A hangulatot nem
rontotta el, hogy a virus terjedésének Ujabb gdécpontjai alakultak ki az elmult
hetekben, és a terjedés gazdasdagi hatasai drasztikusabbak lehetnek az eddig
vartnal, melyeket ugyan tényadatok eddig kevéssé igazoltak vissza, de egyre
tobb nemzetkozi szervezet figyelmeztet a kockdzatokra. Az Institute for Supply
Management (ISM) vartndl gyengébb amerikai beszerzésimenedzser-indexe
(50,1 szazalék) szintén az ellatasi lancban okozott zavarokra hivja fel a
figyelmet. Az eurdpai piacok vegyesen teljesitettek hétfén, a londoni FTSE 100
1,1 szazalékkal tudott erdsodni, mikozben a német DAX 0,3 szazalékkal
gyengllt, a pan-eurdpai Stoxx 600 index értéke alig valtozott. Az eurdpai piacok
relative gyengébb teljesitménye mogott a koronavirusos megbetegedések
szamanak németorszagi emelkedése mellett az all, hogy az Eurdpai Kézponti
Banknak az elnok gazdasagosztonzé intézkedéseket sejtetd bejelentése mellett
is kisebb tere van tovabbi lazitasokat tenni, mint az amerikai Fednek. Az azsiai
vezet6 t6zsdék vegyesen teljesitettek kedd reggelre, a japan Nikkei 225 index
1,2 szazalékos csokkenéssel zart, mikdzben a sanghaji t6zsde 0,7 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést.

Vegyesen alakultak az allampapirhozamok hétfén. Az amerikai, német és
francia hozamok 1 bazisponttal mérséklGdtek, mikdzben az olasz hozamok 3 a
portugal hozamok 1 bazisponttal keriltek feljebb. A spanyol addssagteher

mértéke nem valtozott.



Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,15 -1
spanyol 0,29 0
olasz 1,14 3
portugal 0,30 1
német -0,62 -1
francia -0,30 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Olaj-és  Jelent6ésen emelkedtek az olajarak hétfén. Az emelkedés hatterében a
aranyarfolyam  pefekteték azon optimizmusa huzddik, hogy az OPEC tagdllamai tovabbi
kitermelés-vagdsban egyezhetnek meg a héten. Ezt erGsiti Putyin orosz elnok
azon nyilatkozata is, hogy az orosz koltségvetést 42 dolldros olaj-arfolyamon
tervezték meg, de 30 dollaros arszint mellett is fenntarthaté lenne. Emellett
szamitanak arra is, hogy a jegybankok tovabbi 0Osztont6ket adhatnak a
gazdasdgi novekedés fenntartdsa érdekében. A hét els6 napjan az észak-
amerikai WTI, valamint az északi-tengeri Brent olajfajta horddnkénti ara
egyarant 4,5 szadzalékkal emelkedett a pénteki zaréarhoz képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,90 4,50%
Arany $1594,80 1,80%
WTI olaj $ 46,75 4,50%

Emelkedett az arany arfolyama a hét els6 napjan. A pénteki, jelent6s napon
belili arzuhanas utan korrigdlt a nemesfém dara. A hattérben a befekteték azon
varakozdsa huzodik, hogy a Fed marciusban csokkentheti az alapkamatot.
Ugyanakkor az ISM beszerzésimenedzser-index vartndl gyengébb amerikai
értéke a gazdasagi novekedés lassulasat vetiti elére. A nemesfém ara hétfén
1,8 szazalékkal keriilt feljebb.

Globdlis makrogazdasagi hirek

OECD gazdasagi Rontotta a 2020-as globalis gazdasagi novekedést érint6 elGrejelzését az
elérejelzés  QECD. A 2020-as, legjobb esetre vért globalis gazdasagi ndvekedési kilatast
2,4 szazalékra mddositotta jelentésében a szervezet, a kordbbi, novemberi
elérejelzésében még 2,9 szazalékos novekedést vart. A koronavirus okozta
ellatdsi zavarok miatt 2020 elsé negyedévében érdemi gazdasagi lassulds is
bekovetkezhet egyes régidkban. Az el6rejelzés szerint a 2020-as ndvekedés az
eurdzénaban nem éri el az 1 szdzalékot sem. A kinai novekedés a korabbi
6 szazalék feletti litem helyett 5 szazalék ala eshet 2020-ban. 2021-ben a
globalis novekedés 3,25 szazalék lehet az OECD becslése szerint.
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