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Vezetoi dsszefoglalo

o Tegnap veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A hazaifizet6eszkdz gyengiilést mutatott a dollarral és az eurdval szemben is.

e Negativ tartomdnyban zart a hazai t6zsde, a hazai blue chipek veszteséggel
zartak.

e A magyar allampapirok masodpiacan enyhe csokkenés jellemezte a hozamokat.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenést kovetéen 140
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

e A jegybanki alapkamat mértéke a mai naptdl 1,65 szazalékon all.



Gyengiilt a forint
az euroval
szemben

Negativan zart a
hazai t6zsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint tovabb folytatta leértékel6dését az eurdval és a dollarral
szemben. A 6 6rds adatok szerint az eurd/forint arfolyam a 308,5-0s szintet is
atlépte, azonban az este folyaman a 309-es szint fol6tt is jart a hazai fizet6eszkoz
az eurdval szemben. A svajci frank/forint kurzus tegnap négyhavi mélypontot ért
el, ma reggelre viszont kismértékben lejjebb kerilt. A dolldrral szembeni
forintgyengtilésre a tegnap megjelent kedvez6 amerikai adatok is hatassal voltak.
A Monetaris Tandcs tegnapi kamatcsokkentése nem gyakorolt kimutathatd
hatast a forint mozgasaban.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,51 0,33% EUR/USD 11,0880 -0,57% GBP/USD 1,5389 -0,39%
CHF/HUF 297,73 -0,10% EUR/CHF 1,0352 -0,04% EUR/CZK 27,42 0,23%
USD/HUF 283,58 0,93% usD/JPY 123,06 1,08% EUR/PLN  4,1475 1,18%

A gorogorszagi adossagrendezéssel kapcsolatos aggodalmak gyengitették az
eur6t a dollarral szemben, igy az EUR/USD arfolyam 0,57 szazalékkal kertlt
lejjebb. A japan jen tobb mint 1 szazalékkal gyengillt a tengerentuli
fizet6eszkdzzel szemben. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty
is gyengiilést mutatott a kdzos eurdpai fizetéeszkdzhoz képest.

Kedden a BUX forgalma megkozelitette a 9,9 milliard forintos értéket, amely
kissé elmaradt az atlagforgalomtél. A hazai blue chipek mindegyike negativ
tartomanyban zart. A legnagyobb veszteséget a MOL konyvelte el, az olajorias
papirjai 2 szazalékot vesztettek értékiikbél. A kozép-kelet eurdpai régié egészét a
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csokkenés jellemezte, a régios t6zsdék kozil egyedil a bolgar t6zsde tudott 0,1
szazalékos pluszban zarni. A legrosszabb teljesitményt az orosz RTS nyujtotta.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 22118 -0,3

OTP Bank 5569 -1,3

Richter Gedeon 4540 -0,3

Magyar Telekom 415 -0,7

MoL 14700 -2,0
Kismértékben Kedden enyhe hozamcsokkenés jellemezte a masodpiaci allampapirok
mérséklédtek a hozamait. A diszkontkincstarjegyek koziil a 6 hdnapos DKJ hozama csdkkent a
hozamok legnagyobb mértékben, 2 bazisponttal. A benchmark koétvények koziil egyedil 15

éves lejaraton tortént 1 bazispontos hozamemelkedés. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 1 bazispontos csokkenést kévet6en 140 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,43 )
M12 1,47 -1
Y3 2,32 0
Y5 2,96 1
Y10 3,50 -1
Y15 3,59 1
Bubor ON 1,93 -3
5 év CDS 140 -1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Ismét csokkent az
alapkamat

Csokkené
fogyasztas az
USA-ban

NoOtt az amerikai
fogyasztoi
bizalom

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A Magyar Nemzeti Bank tegnapi kamatdonté iilésén a Monetaris Tanacs 15
bazisponttal 1,65 szazalékra csokkentette a jegybanki alapkamat mértékét. A
dontést kovetéen kiadott kozleményében az MNB nem zdarja ki a tovabbi
csokkentés lehetdségét.

Nemzetkozi piacok

Aprilisban 0,5 szazalékkal csokkent a tartés fogyasztasi eszkozok aprilisi
rendelésallomanya az Egyesiilt Allamokban az el6z6 hénaphoz képest. A tartds
fogyasztasi cikkek megrendeléseinek mult havi visszaesése elsGsorban a
repllégépek és gépjarmlivek irdnt visszaesett keresletnek koszonheté. A
kozlekedési eszk6zok nélkil 0,5 szazalékos emelkedés mutathatod ki.

Majusra 95,4 pontra n6tt a Conference Board altal kézzétett fogyasztdi bizalmi
index az aprilisi 94,3 pontrél. Az Egyesiilt Allamok 5000 héztartasdnak
megkérdezésén alapuld mutatd emelkedése meghaladta a varakozasokat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11625 -1,61 Dow Jones 18 042 -1,04
CAC 40 5084 -0,65 S&P 500 2104 -1,04
FTSE 100 6949 -1,18 Nasdaq 5033 -1,11

Tegnap 4dltalanos rossz hangulat jellemezte a vezet6é nyugat-eurdpai
részvényindexeket. A gorog 6sszeomlassal kapcsolatos aggodalmak, valamint a
spanyol politikai bizonytalansdg dvatossdgra inti a befektet6ket. Az energia- és
banyaipari részvények arfolyamat gyengitették a kéolaj és a kiilonb6z6 fémfajtak
aranak esése. Egy szazalék feletti minuszban zartak az amerikai b6rzék tegnap.
Ennek oka a napkdzben ismertetett kedvez6 amerikai makrogazdasagi adatok
voltak, melyek ismét felerGsitették azokat a varakozasokat, miszerint a vartnal
kordbban kamatot emelhet az amerikai jegybank szerepét betolté Fed. Az egyre
erGsebb dollar pedig a vallalatok exporttevékenységére nincs jo hatassal, a
részvényarfolyamokra is befolyassal volt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,87 9 Németorszag 0,55 -5
Olaszorszag 1,94 -2 Franciaorszag 0,86 -5
Portugdlia 2,51 -8 USA 2,14 -9

Tegnap a részvényindexek gyengébb teljesitménye a befektetSk figyelmét az
allampapirpiac felé irdnyitotta, megndétt a kereslet a biztosabb eszk6zok irdnt.
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Kedden erds csokkenést mutatott az olaj arfolyama: a WTI 2,8 szazalékos
Tovabb cs6kkent mérséklédést kovet6en 58 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent 2,8
az olaj ara szazalékkal esett és horddonként 63,7 dollaron fejezte be a napot. Lejjebb keriilt

az arany arfolyama is tegnap: 1,4 szazalékos veszteség mellett 1186,9 dollaron

zart uncianként. A nyersanyagarak esése a dollar er6s6désével magyarazhaté.
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