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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdék, Amerikaban zarva voltak a
piacok.

e Hétfén a hazai fizetGeszkoz gyengiilt a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX 1,2 szdzalékos minuszban zart, a hazai blue chipek tobbsége 1-1,9
szazalékkal lejjebb kerdilt.

e A magyar allampapirok masodpiacan kismértékben emelkedtek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 133 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e 2014-ben az allamhdztartas nettd finanszirozasi képessége a GDP -2,2 sz4zalékat
tette ki, mig az dllamhdaztartds bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott

addssaga a GDP 77,3 szazalékat érte el.



Gyengiilt a forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Jelent6s piacbefolyasold hir nélkil, gyengén kezdte a forint a hetet. Hétfén a
forint sziik savban mozgott az eurdval szemben, egész nap a 305,6-306,85
ko6zotti szinteken jart. Az eurd/forint arfolyam a ma reggeli adatok alapjan 0,18
szazalékkal gyengilt, a svdjci frankkal szemben ennél nagyobb mértékben
gyengllt a hazai fizet6eszk6z. Miutdn tegnap este gorog kormanyzati forrdsok
elutasitéan nyilatkoztak az unidés javaslatokrél, a dollar jelents er6sodésnek
indult. A dollar/forint arfolyam megkozelitette a 270-es szintet.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,30 0,18% EUR/USD 11,1360 -0,49% GBP/USD 11,5374 -0,38%
CHF/HUF 289,07 0,28% EUR/CHF 11,0589 -0,17% EUR/CZK 27,62 -0,01%
USD/HUF 269,51 0,63% uUsSD/JIPY 118,52 0,08% EUR/PLN 4,1763 -0,02%

Hétfén a svajci frank 0,17 szazalékkal, a dollar 0,49 tudott er6s6dni az eurdval
szemben. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty nem mutatott
jelent6s elmozdulast a k6zos eurdpai fizetbeszkozzel szemben.

Az amerikai t6zsdék zarva tartottak tegnap, a nyugat-eurdpai piacokon kivartak a
befektet6k az eurdzdona pénziigyminisztereit toOmorité Eurdcsoport lilésének
napjan. A hazai bérzén joval atlag alatti, 2,9 milliard forintos forgalom alakult
ki, amely mellett a BUX 1,2 szazalékos minuszban zart. A hazai benchmarkok
kozil egyedil a Magyar Telekom stagndlt, a tobbi részvényindex 1-1,9
szazalékkal lejjebb kerilt. A régids borzék vegyes teljesitményt nyujtottak, a
legnagyobb pluszban a roman BETI zart, mig a legjelentGsebb veszteséget az
orosz RTS szenvedte el.
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Nem volt érdemi
mozgas a
mdsodpiacon

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17871 -1,2
OTP Bank 4325 -1,0
Richter Gedeon 3750 -1,9
Magyar Telekom 372 0,0
MOL 11725 -1,5

Tegnap csak kismértékli hozamvaltozasok voltak megfigyelhet6ek a magyar
allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton a 6 honapos DKJ hozama stagnalt,
mig a 3 és a 12 hdnapos kincstarjegy hozama 1-1 bazisponttal nétt. A benchmark
kotvények hozamai 1-3 bazisponttal feljebb keriltek. Magyarorszag 5 éves CDS
felara tovabbra is 133 bazisponton allt a hétféi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

m3 1,67 1
M6 1,57 0
M12 1,65 1
Y3 2,16 2
Y5 2,62 1
Y10 3,06 3
Y15 3,25 2
Bubor ON 1,31 0
5 év CDS 133 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az dllamhaztartas
és a haztartasok
pénziigyi szamlai
— el6zetes adatok,
2014. V.
negyedév

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Az MNB ma reggeli sajtotdjékoztatdja alapjan az allamhaztartds netté
finanszirozasi képessége 2014-ben a GDP -2,2 szazalékat tette ki a pénzigyi
szamldk el6zetes adatai szerint. Az Aallamhaztartas bruttd, konszolidalt,
névértéken szamitott adossaga a GDP 77,3 szazalékat érte el 2014 végén. Az
el6zetes adatok szerint a haztartdsok nettd finanszirozasi képessége 2014-ben a
GDP 5,9 szazalékat érte el.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
2ar6 A r—ciBes (15 7ar6
aroé Valtozas (%) ard (%)
DAX 10923 -0,37 Dow Jones 17972 0
CAC 40 4752 -0,15 S&P 500 2088 0
FTSE 100 6 857 -0,24 Nasdaq 4 858 1]

A befektet6k tovabbra is aggddnak a gorog helyzettel kapcsolatban, miutdn a
t6zsdék zarasaig nem sikerllt rendezni a helyzetet. Noha életbe Iépett a
tlizsziinet Ukrajnaban, a helyzet tovabbra sem megnyugtatd. A vezet6 nyugat-
eurdpai részvényindexek veszteséggel zartak. A forgalom csekély mértékii volt,
mivel az Egyesiilt Allamokban zarva voltak a piacok, az orszigban George
Washington sziiletésnapjat innepelték.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,58 1 Németorszag 0,35 0
Olaszorszag 1,67 3 Franciaorszag 0,61 1
Portugilia 2,40 1 USA 1,99 0

Mivel az Egyesiilt Allamokban zarva tartottak a piacok, a WTI olaj kereskedése
csak elektronikusan zajlott, és 0,8 szazalékos emelkedést kdvetGen 53,2 dollaron
zart. Az északi-tengeri Brent olaj 1,1 szazalékkal kerilt feljebb hétfon,
hordénkénti 62,1 dollaron fejezve be a kereskedést. A new york-i arut6zsde
zardsa miatt az arany kereskedése is sziinetelt a tengerentulon, a londoni
t6zsdén 1231,3 dollart ért egy uncia arany a tegnapi zaraskor.
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