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Vezetoi dsszefoglalo

o Nyereséggel zartak a vezetS nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e Az eurd/forint arfolyam tovabbra is a 305-0s szint kézelében tartdzkodik.

o A kozép-kelet eurdpai régid legjobb teljesitményét ismét a BUX nyujtotta, a
legnagyobb mértékben a MOL segitette az emelkedést.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a kotvények hozamai 6-9 bazisponttal
csokkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 7 bazisponttal esett, igy 127 bazisponton allt a

keddi jegyzés alapjan.



Harombhavi csuics
kozelében maradt a
forint

Ismét a BUX lett az
régio éllovasa

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a mult pénteken elért haromhavi csicsa kézelében maradt a forint az
eurdval szemben. Az MNB kamatdontésének hirére — miszerint az iranyado ratat
2,1 szazalékon tartjak — az eurd/forint kurzus 305,8-rél 305-ig ereszkedett. Ma
reggel is e szint kornyékén jegyezték ezt a devizapart. A hazai fizet6eszkoz a
dollarral szemben 0,16 szazalékkal felértékel6dott, mig a svajci frank/forint
kurzus 0,28 szazalékkal tovabb siillyedt, igy a 282,6-0s szinten jart ma reggel.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,03 -0,10% EUR/USD 11,1347 0,09% GBP/USD 1,5473 0,20%
CHF/HUF 282,57 -0,28% EUR/CHF 1,0785 0,18% EUR/CZK 27,42 0,00%
USD/HUF 268,74 -0,16% usD/JPY 118,66 -0,31% EUR/PLN  4,1590 -0,50%

A dollar kismértékben gyengiilt az euréval szemben, miutan Janet Yellen Fed
elnok kozolte, hogy az elkovetkez6 (iléseken még nem lehet szamitani
kamatemelésre. A régiés devizak koziil az eurd/cseh korona arfolyam stagnalt,
azonban a lengyel zloty jelent6s mértékben, 0,50 szazalékkal er6s6dott a kozos
eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A hazai tézsde tovabbra is kiemelkedd teljesitményt nyujtott, a BUX 12,5 milliard
forintos teljesitmény mellett 1,7 szazalékkal keriilt feljebb. A hazai blue chipek
mindegyike pozitiv tartomanyban zart, a legnagyobb mértékben a MOL papirok
értéke novekedett, 3,5 szazalékkal. A Telekom és az OTP ugyanakkora mértékd,
1,6 szazalékos nyereséget ért el. A kozép-kelet eurdpai borzék koziil a legjobb
eredményt a BUX nydjtotta, jelentdsen felilmilva a régiés tozsdék
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Hozamesések a
mdsodpiacon

teljesitményét. A régidban egyedil a lengyel, a romdan és a bolgar borze zart

minuszban.
' Zéré ' Véltozas (%)
BUX 18508 1,7
OTP Bank 4400 1,6
Richter Gedeon 3990 0,1
Magyar Telekom 381 1,6
MOoL 12200 3,5

Kedden csak lefelé mozdultak el a magyar allampapirok masodpiaci hozamai.
A DKJ-k kozil a 3 hodnapos papir hozama 6 bazisponttal csokkent. A
mérséklédésben szerepet jatszott a tegnapi 3 hodnapos DKJ-aukcid, amelyen
kétszeres lefedettség mellett 1,64 szdzalékos atlaghozam alakult ki. Hosszu
lejaraton a benchmark dllamkotvények hozamai 6-9 bazisponttal keriltek lejjebb.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 7 bazisponttal esett, igy 127 bazisponton allt a
tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 1,59 -6
M6 1,60 0
M12 1,65
Y3 2,12 -6
Y5 2,66 -7
Y10 3,15 -9
Y15 3,34 -9
Bubor ON 1,44 4
5 év CDS 127 -7
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Boviilt a német
gazdasag

Csokkent a
fogyasztdi bizalom
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkentek a
nyersanyagdarak

Nemzetkozi piacok

A negyedik negyedévben 0,7 szazalékkal bdéviilt a német gazdasag az el6z6
negyedévhez képest. A Destatis kozlése szerint 2014 egészében 1,6 szdzalékkal
nétt a GDP 2013-hoz viszonyitva. Kilondsen erds volt a belsé fogyasztds
novekedése, azon belll is a lakossagi szektoré.

A Conference Board altal kozzétett fogyasztéi bizalmi index februarban 96,4
pontra csokkent az Egyesiilt Allamokban. Mind a jelenbeli helyzet megitélése,
mind a jov6beni varakozdsok visszafogottabbak a fogyasztok részér6l. Az index
azonban még igy is magas értéket mutat.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 11206 0,67 Dow Jones 18209 0,51
CAC 40 4886 0,49 S&P 500 2115 0,25
FTSE 100 6950 0,55 Nasdaq 4968 0,14

Az optimizmus jellemezte a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexeket kedden:
pluszban zart a frankfurti, a pdrizsi és a londoni borze is. A gorég addssag
rendezésének Ugyében tett kedvezd lépések, valamint Janet Yellen Fed-elnok
nyilatkozata pozitiv hatdssal volt a t6zsdei kereskedésre. Az amerikai t6zsdék is
nyereséggel zartak a kereskedést, a Fed elndke kijelentette hogy jonak latja az
amerikai gazdasag helyzetét, de a kamatemelés junius el6tt nem aktuadlis. A
fogyasztdéi hangulat csokkenése mellett a szolgdltatd-szektor bévilésérdl is
beszamoltak Amerikaban, igy a nap végére 6sszességében pozitiv volt a kép.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,38 3 Németorszag 0,37 1
Olaszorszag 1,50 3 Franciaorszag 0,59 -1
Portugilia 2,12 4 USA 1,99 -7

A Fed elnokének kijelentése, miszerint a kamat emelését nem szabad elsietni,
hozamcsokkenést valtott ki az amerikai tizéves kotvény esetében. A gorog
helyzet javuldsaval a periféria orszagok kétvényhozamai is estek.

Kedden sem tudott er6sddni az olaj arfolyama, miutan a befektet6k a kinalat
novekedésére szamitanak, az errdl sz6l6 jelentést ma adjak kozzé. A WTI olaj
arfolyama 0,3 szazalékkal 49,3 dollarra novekedett, mig az északi-tengeri Brent
0,4 szazalékos veszteséget kovetGen 58,7 dollaron fejezte be kereskedést. Az
arany ara 0,3 szazalékos — 3,5 dolldaros — csokkenést kovetéen uncidanként
1197,3 dollaron zart.
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