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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
erdsodott, a svajci frankhoz képest minimalis mértékben gyengiilt.

= A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,76 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

= A magyar dallampapirpiacon — a stagnaldé 3 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek a hozamok tegnap.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) a meghirdetett
15 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 12
honapos futamidejl diszkont kincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,09 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all.

» A hazai épitGipari termelés volumene 35,4 szazalékkal emelkedett
2017 majusdban.

= CsUtortokon a vezet6 részvényindexek nagyrészt a pozitiv tartomanyban és
kis elmozdulasokkal fejezték be a kereskedést.

= A vizsgalt nemzetkdzi dllampapir piacat egyarant emelked6 hozammozgasok
jellemezték csttortokon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 48,42 USD/hordé [+1,40%];
- WTlolaj 46,08 USD/hordd [+1,30%];
_ Arany 1 217,30 USD/uncia [-0,20%].

= A mult héten 247 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.

= 2017. mdjusban nem valtozott az amerikai ipari termelés.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirpiacon

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 2

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,36 26,10 4,2234 278,06 268,63
30 napja 305,60 26,15 4,1963 280,44 272,61

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6s6dott,
a svajci frankhoz képest minimalis mértékben gyengilt. A hazai fizet6eszkodz az
euro viszonylatdban a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar esetében
e szint alatt tartdzkodik. A régids devizak koziil a cseh korona a 30 napos szintje
alatt, mig a lengyel zloty a szint felett all.

A BUX 8,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,76 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csttortoki kereskedést. A hazai blue chipek — a
Richter kivételével — erGsodtek, legnagyobb mértékben, 2,33 szazalékkal a MOL
részvényeinek értéke emelkedett. A régidés tGzsdeindexek vegyesen zartak

tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 36 143 0,76%

BUMIX 2719,86 -3,50%

OTP Bank 9599 0,36%

Richter 6885 -0,20%

Magyar Telekom 478 1,06%

MOL 21985 2,33%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a stagnalé 3 hénapos DKJ kivételével — csokkentek
a hozamok tegnap. A rovid szegmensben 1-2 bazispontos, hosszu lejaraton 1-4
bazispontos hozamcsdkkenéseket regisztraltak. Csutortoki aukcidjan az
Allamadésséag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamideji
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,09 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all. A régids allampapirok

esetében enyhén csokkentek a hozamok csiitortokon.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 -1
Romania Y10 3,93 -2
Csehorszag Y10 0,96 -3
Szlovakia Y8 0,42 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 -2
M12 0,08 -1
Y3 0,785 -1
Y5 1,755 -3
Y10 3,09 -4
Y15 3,61 -2
Bubor ON 0,05 1
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

35,4 szazalékkal A KSH mai tdjékoztatdsa szerint 2017 majusdban az épitGipari termelés
emelkedetta yolumene 35,4 szazalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi alacsony bazist.
magyar épitdipari

) Mindkét épitményficsoport termelése emelkedett: az éplletek épitéséé 27,2,
termelés volumene

az egyéb épitményeké 46,7 szazalékkal. A szezondlisan és munkanaphatassal
kiigazitott indexek alapjan az épitéipar termelése 7,5 szazalékkal bdvilt

7 _

majusban az el6z6 hénaphoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 386 0,32%
FTSE 100 7413 -0,05%
DAX 12 641 0,12%
S&P 500 2448 0,19%
DJIA 21553 0,10%
Nikkei 225 20119 0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon a vezet6 részvényindexek nagyrészt a pozitiv tartomdanyban és
kis elmozdulasokkal fejezték be a kereskedést. A legkisebb novekedést a
frankfurti, a legnagyobbat az eurdovezeti index mutatta, a londoni FTSE 100
pedig éppen atcsuszott a negativ tartomanyba. Az azsiai Nikkei és a vezetd
amerikai indexek is enyhe novekedéssel zartak. A nemzetkozi részvénypiacokon
tapasztalt valtozasok hatterében egyrészt a péntekre vart vallalati
gyorsjelentésekbe vetett bizalom, masrészt Janet Yellen, a Federal Reserve
(Fed) elnokasszonyanak szerdai felszélalasa all. Szerdan a képvisel6hazban utalt
arra, hogy enyhébb kamatvaltoztatdsok varhatok, és hangsulyozta, hogy az
Amerikai Egyesiilt Allamok megkezdi az er8s kotvénydllomanya leépitését.
ElemzG6k szerint a Fed kordbban vart szigoritdsainak enyhiilésében a gyenge
inflacio és az alacsony semleges kamatszint is szerepet jatszik. Cstitortokon a
szenatusi bizottsagban tett kijelentése mar erre utal, miszerint az amerikai
gazdasag éves szinten nem fogja tudni elérni a 3 szazalékos novekedést Donald
Trump elnok elvardsai ellenére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 2
spanyol 1,70 7
olasz 2,32 6
portugal 3,17 7
német 0,60 2
francia 0,88 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nemzetkozi dllampapir piacat egyarant emelked6é hozammozgasok
jellemezték csiitértokon. A legnagyobb, 7 bazispontos ndvekedést a spanyol és
portugal allamaddssag-finanszirozas terhe esetében regisztraltdk, és 6
bazisponttal feljebb kerlilt az olasz dllamkotvény hozama is. Jéval alacsonyabb,
1-2 bazispontos emelkedést ért al a német, a francia és az amerikai
allampapirok hozama, de az elmult két hetet tekintve a német tiz éves
allampapir is masfél éves csucsra kertilt.
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Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama hasonléan enyhe emelkedéssel zart a
aranyarfolyam  yereskedési nap végén. A szeptemberi széllitdsi Brent 48,42 dollaros
hordénkénti ara 1,4 szazalékos, az augusztusi WTI 46,08 dollaros egységara

pedig 1,3 szazalékos emelkedést mutatott cslitortokon. Az amerikai Energia

Informdciés Ugynokség (EIA) korabbi jelentése optimista hangulatban tartja a

befektet6ket, de a héten mar a negyedik egymast kovet6 napon emelkedett az

olaj benchmarkok arfolyama.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,42 1,40%
Arany $1217,30 -0,20%

WTI olaj $ 46,08 1,30%

Az arany arfolyama csiitortokon enyhén visszesett, aminek hatterében
egyrészt a dolldr er6s6dése, masrészt Yellen, Fed elndkasszony kijelentése all.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  képest haromezerrel kevesebben, 247 ezren fordultak elsé alkalommal
adatok munkanélkiili segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes

mozgdatlag — 2 250 fés ndvekedést kdvetéen — 245 750 volt.

Amerikai ipari Az Amerikai Egyesiilt Allamok ipari termelése a februdrban és marciusban
termelés  ragisstralt kisebb, majd aprilisban tapasztalt jelentsebb névekedés utdn
majusban nem valtozott. A feldolgozdipar kibocsatasa 0,4 szazalékkal
visszesett és a februdri adathoz képest is csak kis valtozdst mutat. Az dsszipari

termelés majusban 2,2 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.
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