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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svdjci frank ellenében er6s6dott.
= A BUX 11 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 1-3 bazisponttal emelkedtek, a
hosszu szegmensben 6-11 bazisponttal keriiltek feljebb a hozamok.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
50 millidard forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a
3 hénapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,17 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartézkodik.
» A hazai brutté atlagkereset 11,3 szazalékkal n6tt 2018 marciusaban az el6z6
év azonos idGszakdhoz képest.
= Vegyesen alakult a kereskedés a nemzetkdzi tézsdepiacokon kedden.
= Eltér6 irdnyban mozogtak a nemzetkozi allamkotvények hozamai az el6z6
napon.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 79,57 USD/hordd [+0,44%];
- WTlolaj 72,13 USD/hordé [-0,15%];
- Arany 1 292,00 USD/uncia [+0,08%].
* Tovabb mérsékl6dott Németorszdg gazdasagi novekedése 2018 madjusaban.

A feldolgozdipari beszerzési menedzser index 15 havi mélypontjan all.
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a forint
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hazai értékt6zsde

Emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,21 25,71 4,2881 259,58 270,57
30 napja 312,14 25,43 4,2011 261,22 255,66

Szerda reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, valamint a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt 4ll.
A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos
szintje felett tartdzkodik.

A BUX 11 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Telekom részvényeinek értéke emelkedéssel, mig a
Richter és a MOL negativ elmozduldssal fejezte be a kereskedést, a nap
vesztese 3,26 szazalékos csokkenéssel a MOL volt. A régids részvényindexek — a
lengyel és a bolgar indexek kivételével — pozitiv tartomanyban fejezték be a

tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 401 -1,01%
BUMIX 4177 -0,04%
OTP Bank 10510 0,57%
Richter 55520 -1,34%
Magyar Telekom 421 0,36%
MOL 2614 -3,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 1-3 bazisponttal emelkedtek, a
6-11 Dbazisponttal keriiltek feljebb a
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett

hosszu szegmensben hozamok.
50 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,17 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kozil a szlovak 8 éves addssag-finanszirozas terhe nem
valtozott, a lengyel hozam 10 bazisponttal lejjebb kerilt, mig a roman és a cseh

hozam 1, illetve 2 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 -10
Romania Y10 4,93 1
Csehorszag Y10 1,98
Szlovékia Y8 0,26 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 3
M6 0,14 1
M12 0,25 2
Y3 1,165 6
Y5 1,78 9
Y10 3,18 11
Y15 3,975 10
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 85 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

11,3 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 marciusdban
emelkedetta 331500 forint volt a brutté atlagkereset, ami 11,3 szazalékkal haladta meg az
brutto atlagkereset egy évvel korabbi bazist. A 2018. januar-marciusi id6szakra vonatkozdan a
bruttd atlagkereset 316 300 forint, a netté 210 300 forint volt, mindkét érték

12,4 szazalékos novekedést jelent 2017 azonos id8szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 397 0,27%
FTSE 100 7877 0,23%
DAX 13170 0,71%
S&P 500 2724 -0,31%
DJIA 24834 -0,72%
Nikkei 225 22690 -1,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakult a kereskedés a nemzetkodzi tézsdepiacokon kedden.
Kilonb6z6 mértékben ugyan, de a fébb eurdpai borzéken emelkedtek az
arfolyamok. Legnagyobb mértékben a német tézsdeindex nétt, de a francia, a
spanyol vagy az olasz t6zsdén is emelkedtek az arfolyamok. A német piacot az
autdipari cégek dremelkedése hajtotta, miutan a kinai autéimportot terhel§
vam 10 szazalékpontos csokkenésérdl szélé hiresztelések lattak napvilagot.
Emellett az olasz kormdanyalakitdsrol szallingdézé hirek foglalkoztattdk a
befektet6ket, amelyek a helyzet esetleges megoldéddsa felé mutatnak. A
londoni bérze 0,2 szazalékos novekedéssel ismét rekordszinten zart, miutan a
befektet6k ujra biznak az USA és Kina kozotti kereskedelmi viszaly
enyhiilésében. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban viszont kevésbé lattdk
pozitivan a kereskedelempolitikai helyzetet, illetve mas geopolitikai kockazatok
miatt is estek a meghatarozo t6zsdeindexek. Az aresés elsGsorban az ipari cégek
papirjainak eladasi hulldma miatt alakult ki, hiszen ez az a szektor, amely a
leginkdbb érintett az USA és Kina kozotti kereskedelmi vita altal. A japan
t6zsdével az élen estek az azsiai részvénypiacok arfolyamai ma hajnalra. A tokidi
Nikkei indexét a jen dollarral szembeni er6s6dése befolyasolta negativan, amely
1,2 szazalékos arfolyameséshez vezetett, de a hongkongi és a shanghaji t6zsdék
is 1 szazalék felett veszitettek értékiikbdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,07 0
spanyol 1,45 -7
olasz 2,33 -1
portugal 1,95 7
német 0,56 4
francia 0,83 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eltéré iranyban mozogtak a nemzetkézi allamkétvények hozamai az el6z6
napon. A befektet6k f6képpen az olaszorszagi politikai hirekre figyeltek tegnap,
s jorészt az ezzel kapcsolatos spekuldciék miatt esett az olasz 10 éves
allampapir hozama, amellyel hasonlé palydan mozogtak a spanyol és a portugdl
papirok is, mindkett6 7-7 bazispontos hozamcsokkenéssel. Az Amerikai Egyesiilt
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Allamok allamadéssaganak terhe nem vaéltozott érdemben. Ezzel szemben a
német és a francia allamkotvények esetében a hozamok kismértékben néttek,
el6bbi esetben 4, utébbindl 1 bazisponttal.

Olaj- és  Ellentétesen alakultak a nemzetkozi olaj bechmarkok arai a keddi kereskedés
aranyarfolyam folyaman. A globalis bechmarknak tekintett Brent olajfajta arfolyama tovabbra
is 80 dollar kozelében mozgott, a 79,54 dollaros zardar 3 és fél éves csucsot
jelent. Az arfolyamot els6sorban az irani és venezuelai fejlemények mozgattak,
ezek potencialis kovetkezményeit a befekteték sulyosabbnak értékelték, mint a
novekvé amerikai nyersolaj-kitermelést. Ezzel egyltt az észak-amerikai

benchmark WTI olajfajta kissé veszitett arabodl a tegnapi kereskedés soran.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 79,57 0,44%
Arany $1292,00 0,08%
WTI olaj $72,13 -0,15%

Kismértékben tudott csak emelkedni az arany ara a tegnapi kereskedés
folyaman. A kedden elért 1 292 dollaros zarédr azonban még mindig az elmult
idészak arfolyamsavjanak alsé feléhez van koézel. Ugy t(inik, hogy a szdmos
geopolitikai bizonytalansag ellenére nem valtozik érdemben a nemesfém
arfolyama. A befekteték inkabb a dollar arfolyamat, az amerikai allampapirok
hozamat, illetve a jegybank szerepét betolté Fedtél varhatd informdcidkat
figyelik dontéseik meghozatalakor.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német A Markit gazdasagkutatd intézet mai kdzleménye szerint tovabb mérséklodott
feldolgozoipar Németorszag gazdasagi novekedése 2018 majusaban. A feldolgozdipari
beszerzési menedzser index 15 havi mélypontjan all, értéke 56,8 volt az aprilisi

58,1 ponthoz képest. A termelés kismérték( novekedése mellett az index

értékét a csokkend Uj megrendelések és a beszallitéi késedelmek befolydsoltak.
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