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VezetGi 6sszefoglalo

= Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig er6s6dott.

= A BUX 14 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 3,45 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
1-2 bdazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben egy
bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 89-as értéken tartézkodik.

= 2018 |. negyedévében a brutté hazai termék volumene 4,4 szazalékkal
novekedett Magyarorszagon.

= 2018 3prilisaban a hazai kiskereskedelmi (izletek forgalmdanak volumene a
nyers adat szerint 4,3, naptarhatastdl megtisztitva pedig 6 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatat.

= Pozitiv napot zartak a f6 nemzetkozi részvényindexek a hét els6 kereskedési
napjan.

= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves allampapirok piacan
tegnap.

» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z86  napi
zardéarfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 75,29 USD/hordd [-2,00%];

- WTlolaj 64,75 USD/hordé [-1,60%];

_ Arany 1 297,30 USD/uncia [-0,20%].
= 2018 aprilisdban az ipari termeldi arak stabilak maradtak az euréovezetben,
mikozben az egész unid teriletén 0,1 szazalékkal emelkedtek, az el6z6

honap adataihoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,74 25,70 4,2743 259,58 272,74
30 napja 313,41 25,46 4,2454 262,40 262,15

Kedd reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet8eszkdz az eurd és a dollar
ellenében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all.
A régios devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szint
felett tartozkodik.

A BUX 14 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 3,45 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények
erdsodéssel zdartak, a nap nyertese 4,77 szazalékkal a MOL volt. A régids

t6zsdeindexek vegyes elmozdulassal zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37194 3,45%
BUMIX 4141,46 0,45%
OTP Bank 10450 3,77%
Richter 5400 2,96%
Magyar Telekom 424 0,95%
MOL 2770 4,77%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
1-2 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben egy bazispontos
hozamcsdkkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
89-as értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a lengyel és a
szlovak addssag-finanszirozas terhe 7, illetve 6 bazisponttal esett vissza, mig a
roman és a cseh 10 éves allampapirok hozamai 1-5 bazisponttal feljebb

kerdltek.
Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 -7
Romania Y10 4,95 1
Csehorszag Y10 1,96 5
Szlovékia Y8 0,18 -6
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 -1
M6 0,14 0
M12 0,225 -2
Y3 1,135 -1
Y5 1,615 -1
Y10 3,105 -1
Y15 3,895 -1
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 89 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,4 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint a brutté hazai termék
emelkedetta GDP  yolumene 2018 I. negyedévében 4,4 szazalékkal haladta meg az el6z68 év azonos
id&szaki értéket. A novekedéshez els6sorban a piaci alapu szolgaltatasok

jarultak hozzda. A szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott

adatok szerint a gazdasdg teljesitménye az el6z6 év azonos negyedévéhez

e

mérten 4,7, az el6z6 negyedévhez viszonyitva 1,2 szdzalékkal nétt.

4,3 szazalékkal A KSH tajékoztatdsa szerint 2018. aprilisban a kiskereskedelmi uzletek

emelkedetta foroalmanak volumene a nyers adat szerint 4,3, naptarhatastél megtisztitva
kiskereskedelmi

. 6 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki értéket. Az élelmiszer- és
Uzletek forgalma

élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 2,6, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi  Uzletekben 9,2, az (izemanyag-kiskereskedelemben
8,6 szazalékkal emelkedett az értékesités naptarhatdstdél megtisztitott
volumene.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 0,31%
FTSE 100 7741 0,51%
DAX 12771 0,37%
S&P 500 2747 0,45%
DJIA 24 814 0,72%
Nikkei 225 22540 0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv napot zartak a f6 nemzetkozi részvényindexek a hét els6 kereskedési
napjan. A Dow Jones mutaté 0,72 szazalékkal, mig az S&P 500 index
0,45 szazalékkal lett magasabb. A technolégiai papirokat tomorit6 Nasdaq
kompozit index 0,7 szdzalékos pluszban, 52,13 pontos magassdgban zart. Az
amerikai t6zsdék hétfGi nyereségét a technoldgiai és fogyasztdi dgazatok
papirjai adtak, miutdn a befektet6k latszélag tullendiltek a globalis
kereskedelmi fesziltségeken. A megfigyelt nyugat-eurdpai tézsdemutatok
szintén emelkedtek, a paneurdpai Stoxx 600 index 0,31 szazalékkal, a londoni
FTSE 100 mutatd 0,51 szazalékkal keriilt feljebb a nap végére, mig a német DAX
0,37 szazalékos nyereséget konyvelhetett el. Az eurdpai er6sodést a spanyol és
az olasz politikai viszalyok csillapodasa, valamint a kereskedd6k vallalati fuzidkkal
és felvasarldsokkal kapcsolatos pozitiv attitldje hatdrozta meg. A tokidi
benchmark mutatd, a Nikkei, kismérték(, 0,03 szazalékos pluszban fejezte be a
kereskedést ma hajnalban a technolégiai részvényeknek készénhetéen.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 4
spanyol 1,34 -10
olasz 2,56 -18
portugal 1,77 -13
német 0,42 4
francia 0,73 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves allampapirok piacan tegnap.
Jelent6s hozamcsokkenéseket konyveltek el a dél-eurdpai orszagok
allamaddssag finanszirozas terhében. A spanyol papirok hozama 10, az olasz
papiroké 18, a portugdlé pedig 13 bazisponttal csokkent. A francia
allamkotvények 2, az amerikai és a német allampapirpiacok 4-4 bazispontos
novekedéssel zartdk a hétfGi kereskedési napot.
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Olaj- és Az olajarak tovabb csokkentek a hét els6 napjanak végére. Az WTI olaj
aranyarfolyam  benchmark arfolyama két hénapja volt ennyire alacsony, mely az OPEC-kel
szemben tamasztott novekvé elvarasok kovetkezménye, hiszen a vildgszervezet
e hénapban dont arrdl, hogy mekkora mértékben csokkenti az olajkitermelést.
Az augusztusi jegyzési északi-tengeri Brent 75,29 dollaros, a juliusi hatarid8s

WTI fajta pedig 64,75 dollaros hordénkénti dron zart tegnap.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 75,29 -2,00%
Arany $1297,30 -0,20%
WTI olaj $ 64,75 -1,60%

Az arany ara tovabb csokkent a hétfGi kereskedési nap végére. A nemesfém
arfolyama mar masodik napja az 1300 dolldros uncidnkénti érték alatt
tartéozkodik, annak hatasara, hogy az Egyesiilt Allamok referenciaindexei és
kincstari hozamai emelkedtek, gyengitve a nemesfém iranti keresletet.

Globalis makrogazdasagi hirek

Stabil termel6i Az Eurostat hétf6i tdjékoztatdsa szerint 2018 aprilisdban az ipari termel6i arak
arak az  stabilak maradtak az euréovezetben, mikdzben az egész unié teriiletén
eur6zonaban g 9 sy4zalékkal emelkedtek az el6z6 hénap adataihoz képest. 2018 aprilisaban
az el6z6 év azonos adataihoz képest az ipari termelGi drak az eurddvezetben

2,0 szazalékkal, az EU28-ban pedig 2,4 szazalékkal néttek.
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