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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében kis
mértékben erds6dott, mig a dollarral szemben gyengiilt.
= A BUX 12 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,62 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést cstitortokon.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 12 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 3-8 bdzispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken tartézkodik.
» 4,5 szazalékkal emelkedtek a hazai ipari termel6i arak 2017 novemberében.
= Tovabb erésodtek a vizsgdlt nemzetkozi t6zsdemutatdk cslitortokon.
= Tobbnyire csokkené hozamokat regisztrdltak a vizsgdlt nemzetkozi
allampapirok piacan tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 68,07 USD/hordé [+0,30%];
- WTl olaj 62,01 USD/hord6 [+0,60%];
_ Arany 1 321,60 USD/uncia [+0,20%].
= Tovdbbi gazdasdgi novekedést regisztraltak az eurdzénaban 2017
decemberében.
= A mult héten 250 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,04 25,50 4,1457 261,66 255,35
30 napja 314,10 25,61 4,2114 268,94 266,26

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd és a svdjci frank ellenében kis
mértékben er6sodott, mig a dollarral szemben gyengiilt. A hazai fizetéeszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt all. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt
tartézkodik.

A BUX 12 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,62 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést csiutortokon. A hazai blue chipek — a
Richter
1,41 szazalékkal a Magyar Telekom részvényeinek értéke emelkedett. A régios

kivételével — er6sodéssel zartak. Legnagyobb mértékben,

t6zsdeindexek kozul a tordk index csokkenéssel, mig a tobbi vizsgalt mutatd
pozitiv elmozdulassal zart tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 850 0,62%
BUMIX 4346,07 1,26%
OTP Bank 10960 1,11%
Richter 6670 -0,52%
Magyar Telekom 466,5 1,41%
MOL 3062 0,53%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
3-8
hozamcsokkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es

stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben bazispontos

értéken tartézkodik. A vizsgalt régids allampapirok hozamai koézlil a cseh
10 éves addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a roman és a szlovdk hozam
1-1 bazisponttal, mig a lengyel hozam 5 bazisponttal keriilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 -5
Romania Y10 4,40 -1
Csehorszag Y10 1,70 0
Szlovakia Y8 0,21 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 1
Y3 0,495 3
Y5 1,045 6
Y10 1,955 -8
Y15 2,625 -7
Bubor ON -0,01 -1
5 év CDS 91 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,5 szazalékkal A KSH ma reggeli kozlése szerint 2017 novemberében 4,5 szazalékkal
emelkedtek az i!oari emelkedtek az ipari termel8i arak az eléz8 év azonos id6szakdhoz képest. A
termeldi arak belfoldi értékesitési arak 4,8 szazalékos novekedést konyveltek el. Ezen belil a
feldolgozdipari arak 6,5 szazalékkal, az energiaipar arai 1,3 szazalékkal lettek

magasabbak. Az ipar exportértékesitési arai 4,4 szdzalékkal névekedtek 2016

novemberéhez viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 399 0,89%
FTSE 100 7 696 0,32%
DAX 13168 1,46%
S&P 500 2724 0,40%
DJIA 25075 0,61%
Nikkei 225 23648 0,60%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tovadbb er6sodtek a vizsgalt nemzetkodzi tézsdemutatdk csiitértokon. A
nyugat-eurdpai indexek széleskorl nyereséget értek el, csatlakozva egy olyan
globdlis ralihoz, amely a japan benchmark indexet 26 éves csucsra, a harom
legfontosabb amerikai mutatét torténelmi csucsra, illetve annak kozelébe
emelte. A londoni FTSE 100 mutaté 0,32 szazalékkal, a paneurépai Stoxx 600
index 0,89 szdzalékkal, mig a frankfurti DAX kozel masfél szazalékkal keriilt
feljebb. A kedvez6 elmozdulds hatterében a nagy energiavallalatok
részvényeinek szarnyaldsa all, valamint, hogy a vartnal kedvez6bb amerikai
eladdsi adatok utdn megugrottak az autogyartdk részvényei. A tengerentuli
t6zsdeindexek is pozitivan fejezték be a kereskedést, a Dow Jones index
torténelme soran el6szor érte el a huszonotezres értéket, mikozben az S&P 500
és a technoldgiai részvényeket tomorit6 Nasdag kompozit index is
rekordszinten zart. Az azsiai részvényindexek kozil is tobb csucsértéken fejezte
be a kereskedést, de a piacon mar az enyhiilés jelei mutatkoznak. A japan
Nikkei 0,60 szazalékos pluszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,45 1
spanyol 1,54 -5
olasz 2,01 -6
portugal 1,91 -8
német 0,43 -1
francia 0,79 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csokken6 hozamokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi
allampapirok piacan tegnap. Egyediil az amerikai addssdg-finanszirozas terhe
nétt 1 bazisponttal. A tobbi vizsgalt allampapir kdzidl a német és a francia
hozam egyarant 1 bazisponttal kerilt lejjebb, a spanyol hozam esetében 5, az
olasz hozamnal 6, mig a portugal hozamnal 8 bazispontos csokkenést mértek.

Olaj- és Haroméves csucsra tortek az olaj benchmarkok arfolyamai tegnap. A februari
aranyarfolyam  hataridés Brent olaj 0,3 szazalékos pozitiv elmozdulast kovetéen 68,07, a
szintén februari északi-tengeri WTI fajta 0,6 szazalékkal feljebb kerilve

62,01 dollaros horddénkénti aron zart. Az olajarat tovabbra is az Amerikai
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Egyesiilt Allamok Energia Informaciés Hivatala (EIA) altal kdzzétett csokkend
termelési adatok, valamint az Iranban zajlé tiltakozdsok hataroztak meg.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 68,07 0,30%
Arany $1321,60 0,20%
WTI olaj $62,01 0,60%

A korabbi gyengélkedését legy6zve emelkedett az arany arfolyama
csutortokon. A februari hatarid6s nemesfém 0,2 szdzalékos novekedéssel
1 321,60 dollaros uncidnkénti aron fejezte be a kereskedést, ezzel az elmult hat
év leghosszabb nyereséges szakaszat konyvelhette el. A befektetéket az arany
felé terelte, hogy bizonytalanok az amerikai addéreform gazdasagnoveld
hatasaban.

Globalis makrogazdasagi hirek

Tovabbi gazdasadgi Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet tajékoztatdsa szerint az eurdézéna
novekedés az  beszerzési menedzser indexe 58,1 pont volt 2017 decemberében, ami
eurdzénaban g g hazisponttal magasabb mint a megel6z6 honapban. A termelészektor

rekordkozeli boviilést ért el, a szolgdltaté szektorban pedig az elmult hat és

fél év legnagyobb erdsodését regisztraltak. A névekedés irorszagban érte el a

leggyorsabb Gtemet, a madsodik helyen a novemberi szintjén maradt

Franciaorszag all. A kibocsatds novekedési Uteme Németorszagban,

Olaszorszagban és Spanyolorszagban volt a legmagasabb.

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hetinél
munkaerépiaci 3 000 fével tobben — 250 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag —

3 500 f6s novekedést kovet6en — 241 750 volt.
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