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= Kedd reggelre a forint az eurdval és a svidjci frankkal szemben minimalisan
gyenglilt, a dollarhoz viszonyitva nem vdltozott.

= A BUX értéke 8,1 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,78
szazalékos pluszban zart hétfén.

= RoOvid lejdraton szinte egydltaldn nem valtoztak, hosszUi lejaraton
tobbségében csokkentek a hozamok az allampapirok masodpiacan.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken all.

= 2016 juliusdban 4,7 szazalékkal csokkent a hazai ipari termelés az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest.

= Magyarorszagon az idei év Il. negyedévében a brutté hazai termék volumene
2,6 szazalékkal béviilt éves alapon.

= Eurdpaban a Stoxx 600 tudott a z6ld zénaban végezni, a vezet6 nemzeti
indexek minuszban zartak. Amerikdban Gnnepnap miatt szlinetelt a fizikai
kereskedés.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

Brent olaj 47,86 USD/hordd [+0,46%];

—  WTl olaj 45,38 USD/hordd [+2,12%];
— Arany 1 330,10 USD/uncia [+0,29%].
= Eurozéna - lassuld novekedést mutatd varakozasok a redlgazdasagi

szerepl6k részérdl, feltdamado inflacids palya.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,67 27,017 4,3391 283,34 277,8
30 napja 310,17 27,022 4,2773 285,65 279,73

Kedd reggelre a forint az eurdval és a svijci frankkal szemben minimalisan
veszitett értékébdl, a dolldarhoz képest ugyanakkor vdltozatlan maradt az
arfolyam. A hazai fizet6eszkoz arfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben
tovabbra is a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona eurdhoz viszonyitott keresztdrfolyama a 30 napos szint ald kerdilt,
mikdzben a lengyel zloty esetében tovdbbra is e szint folott helyezkedik el az
arfolyam. A lengyel fizet6eszkdz emellett enyhén erds6dott az eurdhoz képest.

A  BUX 8,1 millidrd forintos, 4tlag alatti forgalom mellett
0,78 szazalékos pluszban zart hétfén. A hazai blue chipek kozil a Richter
kivételével mindegyik részvényindex erd8sodott. A nap nyertese tdbb, mint
masfél szazalékkal az OTP volt, melynek arfolyama jelentés mértékben
meghaladva az 7400-as ellenallasi szintet, 7540-nél fejezte be a kereskedést.
Rég nem volt példa a bank papirjainak ilyen szignifikans er6sodésére. A régios
t6zsdék pozitiv tartomanyban zartak, egyedil a roman BETI index gyengiilt a
nap végére. A régios t6zsdék pluszban fejezték be a kereskedést, a legnagyobb

a torok ISE-100 index iranti kereslet volt.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 408 0,78%
BUMIX 1799,73 -1,56%
OTP Bank 7530 1,54%
Richter 5705 -0,26%
Magyar Telekom 438 0,46%
MOL 17400 1,05%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A masodpiaci allampapirok hétféi kereskedésének végére a diszkont
kincstarjegyek kozul csak a 3 hénapos DKJ hozama valtozott, 1 bazisponttal
emelkedve. A hosszU szegmensben jellemz6en 1-5 bazisponttal csokkentek a
hozamok, egyediil az 5 éves lejaratu allamkotvény hozama nétt, 1 bazisponttal
feljebb kertilve. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 134-es értéken all.
A régids allampapirhozamok kozil a roman és a cseh hozam nem valtozott, a
lengyel dllamaddssag-finanszirozas terhe 9 bazisponttal csdkkent, mig a szlovak

8 éves hozam 1 bazisponttal feljebb kerdilt.



Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,87 -9
Romania Y10 3,00
Csehorszag Y10 0,28
Szlovakia Y8 0,01

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,47 1
M6 0,50 0
M12 0,61 0
Y3 1,40 -2
Y5 2,00 1
Y10 2,96 -1
Y15 3,24 -2
Bubor ON 1,02 -5
5 év CDS 134,34 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Csokkend ipari 2016 juliusaban 4,7 szazalékkal csokkent az ipari termelés az el6z6 év azonos
termelés  jdgszakahoz képest, munkanaphatéstdl megtisztitva a termelés 0,1 szazalékkal
mérséklédott. Juliusban kettével kevesebb volt a munkanapok szama, mint egy
évvel korabban. 2015 azonos id6szakdhoz képest a termelés 1,3 szazalékkal

béviilt az év els6 hét hdnapjaban.

BOvil6 hazai GDP A Kozponti Statisztikai Hivatal legfrissebb jelentése szerint 2016 Il
negyedévében Magyarorszagon a brutté hazai termék volumene 2,6
szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos idészaki értékét. A ndvekedéshez
els6sorban a piaci alapu szolgdltatasok, az ipar, valamint a mez6gazdasag
jarultak hozza. A gazdasdag teljesitménye — a szezonalisan és naptarhatassal

kiigazitott adatok szerint — 2015 azonos negyedévéhez képest 1,8, 2016 I.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

negydévéhez viszonyitva 1,0 szazalékkal nétt. 2016 |. felében a magyar
gazdasag teljesitménye Osszesen 1,9 szazalékkal boviilt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600 351 0,05%
FTSE 100 6 895 -0,22%
DAX 10672 -0,11%
S&P 500 2180 sziinetelt
DJIA 18492 sziinetelt
Nikkei 225 17 82 0,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A Stoxx 600 index pozitiv tartomanyban tudott zarni a francia SFR Group SA és
a svajci Temenos Group Ag j6 teljesitményének koszonhetben, a vezetd
nemzeti t6zsdeindexek viszont nem teljesitettek jél. Amerikdban sziinnapot
tartottak hétfén. A kindabdl érkez6, a vartnal jobb konjunktura adatok lendiletet
adtak a banydszati és a kitermeld szektor részvényeinek, valamint a nyersanyag
piacoknak is. A nap vezet6 eseménye a G20-as csucstalalkozé volt, leginkdbb a
hattérben Oroszorszag és Szaud-Ardbia kozott zajld, az olajpiac stabilizalasardl
zajlé targyaldsok voltak meghatdrozdak. A piacok eredményeket reméltek az
olajkitermelési kvotak és a termelés limitdlasat célzé megallapodds formajaban,
a felek targyalasa azonban formalis eredményeket hozott. A piaci mozgasokat —
az amerikai t6zsdék sziinete mellett — a pénteken kdzzétett, a vartnal gyengébb
munkaerdpiaci adatok mozgattdk. A devizapiacon a dollar gyengiilése, valamint
a kamatemelés varhatd elhalasztdsa tovdbbra is jo pozicidkat kinal a nemsfém-
befektetések teriletén. Az allamkotvények masodlagos piacdn valamelyest
csOkkentek a hozamok.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,60 -
spanyol 1,01 -2
olasz 1,15 -1
portugal 3,05 0
német -0,05 -1
francia 0,18 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az Brent arfolyama 0,46 szazalékkal a WTI 2 szazalék feletti mértékben
er6sodott a tegnapi felfokozott hangulatban telt kereskedés végére. Az olaj
globadlis piacan hatalmas piaci varakozasokat tamasztott a G20-as csucs
hatterében az orosz-szaudi tdrgyaldsok kimenetele, ahol a piacok az olajpiac
stablitdsat megteremt6 kitermelési kvotakban valé megallapodast és ennek
képviseletét vartak a OPEC koalicioban. A nap folyaman az arfolyam 5
szdzalékos er6sodésnél is jart, azonban leh(totte a piaci kedélyeket a
targyaldsok formadlis eredménye, melynek keretében a felek stabilitasi célu
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egyuttmUkodésrdl és egyeztetésrdl allapodtak meg, konkrét Iépésekrél nem
nyilatkozatak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 47,86 0,46%
Arany $1330,10 0,29%

WTI olaj $45,38 2,12%

Az arany arfolyama tovabb erésodott, elérve az unciankénti 1 330 dollaros
szintet, az ezlist jegyzési arfolyama 1,34 szazalékkal kerilt feljebb a tegnapi
kereskedés soran. A dollar gyengiilése és a kamatemelés varhato elhalasztasa a
Fed részérdl j6 pozicidkat kinal az aranybefektetések szamara, ami novelte a
keresletet a piacon.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Eurdzona: lassuld Az eurdzédna gazdasagaban visszaesést mutatnak a realgazdasagi szerepldk
novekedési npgvekedési varakozasai az Eurostat altal kozzétett PMI indexek alapjan. Az 5
kilatasok, feltdmado
inflacids
varakozdasok

ezer vezet6 megkérdezésével 0sszedllitott beszerzési-menedzser index szerint a
vallalatok lassuld névekedési palyara szamitanak az eurézéna gazdasagaban. Az
adatok kovetik a pénteken publikdlt német szolgdltatd szektor lassulasi
progndzisait. Az inflacids varakozasok viszont kedvez6bben alakulhatnak az
eddigi el6rejelzéseknél. A Eurostat szdmai szadmottevé emelkedést mutatnak
kereskedelmi forgalomban a juliusi statisztikak szerint. A dinamika a fogyasztoi
arak fokozatos emelkedését hozhatja, attételesen pedig az eurdpai gazdasag —
az ECB 4dltal — egészségesnek tartott makrogazdasagi pdlya felé vald
elmozdulasa iranyaba mutathat.
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