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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyenglilt, mig a svajci frank ellenében er6s6dott.

= A BUX 6,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cstutortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 1-3 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKM) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 50 millidrd forintnyi Osszeget
fogadott el a 12 hdénapos futamidejli DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam
0,06 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-6s értéken all.

= A hazai keresetek 2018 februdrjaban 11,9 szazalékkal emelkedtek.

= Csltortokon tobbnyire csokkentek a részvényindexek a vezet6 nemzetkozi
borzéken.

= Tegnap a 10 éves allamkotvények piacan novekvé hozammozgdsokat
regisztraltak.

» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 73,78 USD/hordé [-0,09%];
- WTl olaj 68,29 USD/hord6 [-0,29%)];
_ Arany 1 348,80 USD/uncia [-0,22%].
= 2018 els6 negyedévében csokkent a brit kiskereskedelmi forgalom.
= A mult héten 232 ezren fordultak els6 alkalommal munkanélkili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
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hazai értéktGzsde
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allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,22 25,32 4,1643 258,47 251,20
30 napja 311,27 25,39 4,2286 265,61 252,13

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank ellenében erds6dott. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezeté
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 6,6 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a MOL gyengiiléssel zart, a Richter stagnalt, mig a
Magyar Telekom keriilt fejebb.
A régids tézsdindexek — a cseh és orosz kivételével — pozitiv elmozduldssal

részvényeinek értéke 0,44 szazalékkal

zartak a cstortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 663 -0,27%
BUMIX 4318,2 -0,34%
OTP Bank 11 400 -0,35%
Richter 5320 0,00%
Magyar Telekom 455 0,44%
MOL 3050 -0,46%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, mig a
hosszu szegmensben 1-3 bdazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKM) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiséghez képest 50 millidard forintnyi 6sszeget
fogadott el a 12 hdénapos futamidejd DKJ-bol. A kialakult atlaghozam
0,06 szdzalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 85-0s értéken tartdzkodik.
A régids allampapirok kozil a lengyel, a roman, a cseh és a szlovak addssag-

finanszirozas terhe 1-6 bazisponttal kerilt feljebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,05 1
Romania Y10 4,50 6
Csehorszag Y10 1,74 3
Szlovakia Y8 0,27 3




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 0
M6 0,01 0
M12 0,025 0
Y3 0,755 1
Y5 1,295 1
Y10 2,465 3
Y15 3,435 3
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

11,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2018 februdrjdban

emelkedtek a 306 500 forint volt a brutté atlagkereset hazankban. 2018. januar-februarban
keresetek mind a bruttd, mind a netté atlagkereset Osszegében 12,9 szazalékos
novekedést mértek az egy évvel kordbbi idészakhoz képest. A ndvekedésre a
minimalbér és a garantalt bérminimum 8, illetve 12 szdzalékos emelése, a
koltségvetési szféra egyes teriileteit, tovabba bizonyos allami kdzszolgaltato

cégek dolgozoit érint6 keresetrendezések voltak hatdssal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 382 0,02%
FTSE 100 7329 0,16%
DAX 12567 -0,19%
S&P 500 2693 -0,57%
DJIA 24 664 -0,34%
Nikkei 225 22162 -0,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon tobbnyire csékkentek a részvényindexek a megfigyelt
nemzetkozi borzéken. A piacokon egyszerre voltak jelen pozitiv és negativ
tényez6k, amelyek napi szintl volatilitast okoznak az arfolyamokban. A t6zsdei
kereskedést tovabbra is a vdllalati jelentéseket 6vez6 varakozasok hataroztak
meg. A nyugat-eurdpai indexek kozil a paneurdpai Stoxx 600 minimalis
mértékd, 0,02, a londoni FTSE 100 index 0,16 szazalékos emelkedéssel zart. A
német DAX ezzel szemben csdkkenéssel fejezte be a kereskedést a Deutsche
Bank gyengilésének hatdsdra. Az amerikai t6zsdeindexek negativ
tartomanyban zartak a csttortoki kereskedési napot, mivel a fogyasztasi cikkek,
valamint az ingatlan és a technolégiai részvények arfolyamai mérséklGdtek. Az
azsiai részvénypiacokon is megszakadt a két napja tartd novekedés, a mutaték a
technoldgiai részvények csokkenése miatt lejjebb keriiltek ma hajnalban.
A japan Nikkei kismérték, 0,13 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,91 5
spanyol 1,28 7
olasz 1,78 6
portugal 1,66 5
német 0,60 7
francia 0,82 8

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tegnap a 10 éves allamkotvények piacan noévekvé hozammozgdasokat
regisztraltak. A legnagyobb mértékd, 8 bazispontos ndvekedés az francia papir
hozamdban tortént. Kisebb mértékl, de meghatdrozé 7 pontos emelkedést
mértek a spanyol és a német allamkotvények esetében. Az amerikai, az olasz és

a portugdl dllampapirok 5-6 bazispontos ndvekedéssel zartak a tegnapi napot.
Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama csékkent tegnap, visszakorrigdlva ezzel a
aranyarfolyamok  szerdan elért harom és fél éves csticsrél. Az északi-tengeri Brent olaj 4rfolyama
minimalis mértékben, mig az amerikai WTI arfolyama 0,29 szazalékkal csdkkent.
Az olaj arat nagyban befolyasolta, hogy a Szaud-Arabidban tartott konferencian

a tulkindlat megsz(inésérdl szamoltak be.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 73,78 -0,09%
Arany $1348,80 -0,22%

WTI olaj $68,29 -0,29%

Az arany arfolyama csokkent csiitortokon. A juniusi jegyzési nemesfém
0,22 szazalékkal lejjebb keriilve 1 348,80 dollaros uncidankénti aron zart, az
amerikai dollar er6s6désének hatdsara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend brit A brit statisztikai hivatal tadjékoztatasa szerint a kiskereskedelmi forgalom
kiskereskedelem teljesitménye 0,5 szazalékkal csékkent 2018 elsé negyedévében az el6z8 év
negyedik negyedévéhez képest. A havi novekedési lUtem 1,2 szdzalékkal
mérséklédott az Uzemanyagok értékesitésének 7,4 szazalékos visszaesése
miatt. Utdbbi az utazdst meghatdrozdé kedvezétlen idGjarasi viszonyok

kovetkezménye.

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci képest ezerrel kevesebben, 232 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag

—1 250 f8s csokkenést koveten — 231 250 f6 volt.
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